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Convocatoria a Asamblea
General Ordinaria de Accionistas.

Se convocaalos Sefiores Accionistas ala Asamblea General Ordinaria de Accionistas
acelebrarse el dia 29 de abril de 2019, a la hora 15:00 en nuestra sede social sitaen la
calle 25 de Mayo N° 401, Montevideo, la que considerara el siguiente:
Orden del dia:
1. Designacion de Presidente y Secretario de la Asamblea.
2. Consideracion del Balance General (Estado de Situacion Patrimonial y Estado de
Resultados), Proyecto de Distribucion de Utilidades, Memoria del Directorio
e Informes del Sindico, correspondientes a Ejercicio Econdmico cerrado
al 31 de diciembre de 2018.
3. Designacion de los miembros del Directorio y sus respectivos suplentes.
4. Fijacion de la remuneracion de los miembros del Directorio.
5. Designacion del Sindico.
6. Consideracion del Informe de Auditoria.

7. Designacion de Accionista para firmar el Acta.

Se previene a los Sefiores Accionistas, que para asistir a la Asamblea deberan dar cumplimiento a
lo preceptuado por el art. 350 de la ley N° 16.060.

La solicitud de registro de acciones debera efectuarse hasta tres dias habiles antes al fijado para la
realizacion de la Asamblea, en la sede social (Art. 26 del Estatuto).

El Directorio
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Carta del Presidente

Estimado/a accionista:

En 2018 el escenario internacional mostrd un clima de mayor incertidumbre pautado por una elevada volatilidad
en los mercados, tensiones comerciales entre algunas de las principales potencias del mundo, contraccion
monetaria, entre otros.

En ese entorno y con un panorama regional complejo, Uruguay mantuvo el crecimiento de su economia en el
entorno del 1,9% aunque con una pérdida de dinamismo desde el Ultimo trienio.

En este contexto, BBVA Uruguay consigui¢ superar unos ambiciosos objetivos de crecimiento, que llevaron
a que los resultados se situaran un 54% por encima de los de 2017, alcanzando los $ 1.219 millones. Por otra
parte, el ROE fue de un 18,6% sobre el patrimonio al inicio del gjercicio.

Estas cifras son el resultado de un extraordinario trabajo del equipo que ha logrado alcanzar una suba del 6%
de lainversion crediticia en un contexto complejo,

Asimismo, es destacable la gestion realizada en el crecimiento organico de clientes de la mano de socios
estratégicos que posicionan a BBVA Uruguay como un actor relevante dentro del mercado retail y de medios
de pago.

El 2019 se presenta con perspectivas de mayor contracciéon en el crecimiento de la economia del pais, no
obstante, nos hemos trazado una hoja de ruta con nuevos e importantes desafios.

Quiero agradecer a los mas de 600 colaboradores que conforman BBVA en Uruguay, por su extraordinario
esfuerzo y su compromiso para llevar a nuestro banco un paso mas adelante en el camino de ser el mejor
banco del pafs.

Por ultimo, también mi agradecimiento a nuestros clientes y accionistas por su confianza y por elegirnos,
reiterandoles nuestro compromiso para consolidar a nuestro banco como el mejor del Uruguay.

—

Alberto Manuel Charro Pastor
Presidente Ejecutivo BBVA Uruguay
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Memoria del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018
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Sefiores accionistas:

En cumplimiento de disposiciones legales vy reglamentarias, el Directorio de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. somete a consideracion de la Asamblea:
la Memoria, los Estados Contables y los Informes del Auditor y del Sindico
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Marco Econdmico-Financiero

El afio 2018 se caracterizd por una elevada volatilidad de los mercados bursatiles, contrastando
con lo observado en 201/. Tensiones geopoliticas, la “guerra comercial” entre Estados Unidos vy
China, condiciones monetarias mas contractivas y los recientes indicios de un menor crecimiento
a nivel mundial determinaron un clima de mayor incertidumbre en 2018. A su vez, sobre finales de
afio se sumo como otro factor negativo el cierre parcial del Gobierno Federal de Estados Unidos,
tras no alcanzarse un acuerdo sobre el presupuesto fiscal.

En este contexto, los indices bursatiles acentuaron su volatilidad vy finalizaron el afio con bajas
importantes (-6% el Dow Jones y el S&P 500). Mientras tanto, durante el periodo la Reserva Federal
de Estados Unidos aumento la tasa de los Fed Funds en cuatro ocasiones, terminando el afio con
una tasa de 2,25%-2,50% lo que tuvo como una de sus consecuencias la revalorizacion del délar
respecto de las principales monedas extranjeras en general y del peso uruguayo en particular.

A suvez, ya sobre fines del ejercicio, producto de una esperable reduccion del ritmo de crecimiento
en la economia norteamericana, la Fed cambio el tono de sus mensajes al mercado en relacion a
proximos incrementos de las tasas, recortando las expectativas de subas previstas para el 2019.

Mientras tanto enla region, Argentina sufrid una fuerte correccién en el tipo de cambio, que alcanzo
su pico en los meses de agosto y setiembre de 2018. Es asf que el ddlar trepo desde los $A 20
al inicio del ejercicio hasta el entorno de $A 40 sobre el cierre del mismo. Esto provoco fuertes
correcciones macroeconémicas en el vecino pals, con aceleracion de la inflacion, alzas de tasas de
interés y caidas del PIB. Uno de los efectos que repercute en forma directa sobre nuestra economia
refiere ala magratemporada estival principalmente en el este uruguayo por reduccion de visitantes
argentinos.

Por ellado de Brasil, se produjo el cambio de autoridades con el triunfo de Bolsonaro, hecho que fue
bien recibido por los mercados financieros. A pesar de que el déficit contintia siendo un importante
problema en la economia de este pais, se prevé un moderado crecimiento econémico para el afio
2018, que rondarfa el 1,3%.

En tanto en Uruguay, el ddlar tuvo un incremento en todo el afio de 12,6% a pesar de lo cual, y
producto de devaluaciones masimportantes en otras economias, mantiene al pais caro en términos
de ddlares. La actividad se incrementd levemente en el entorno del 1,9%, si bien dicho guarismo es
menor al observado en 2017 (2,7/%), o que va de la mano con el enlentecimiento del crecimiento
visible desde el afio 2015.

Principales indicadores financieros

Elnivel de actividad muestra un incremento del 1,9% para el 2018, lo que refleja el enlentecimiento
en el dinamismo de la economia que se viene materializando desde el afio 2015. Destaca en ese
menor dinamismo la incidencia de la baja de las exportaciones, principalmente en el rubro de
turismo por la menor afluencia de turistas a nuestro pairs.
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Analizando el desempefio del comercio exterior, las exportaciones de bienes se mantuvieron
practicamente en los guarismos del afio 2017 totalizando unos USD 9.088 millones. Resalta la
incidencia a la baja de las exportaciones de bienes primarios (25%) debido principalmente a las
menores ventas de soja. Mientras tanto, las importaciones se incrementaron en un 5% respecto
de 2017 totalizando USD 8.890 millones, lo que deriva en un superavit comercial de unos USD 200
millones.

En lo que respecta al mercado de trabajo, los indicadores mostraron un deterioro en 2018 aunque
con una significativa mejora en el Ultimo trimestre del afio. Es asi que se culmina el afio con una
tasa de desempleo del 8,4% cinco décimas por encima del registro promedio del afio 2017. En un
contexto de pobre crecimiento econdémico y de reducidas expectativas empresariales, es dable
esperar un nivel de desempleo en torno a los mismos niveles de 2018 para el afio 2019.

En el primer cuatrimestre del ejercicio 2018 la inflacidon estuvo levemente por debajo del techo
del rango meta del Banco Central del Uruguay del 7%, sin embargo el afio finalizd con un 7.96%
de variaciéon. La evolucidon por rubro fue muy pareja no habiendo ninguno que haya variado
notoriamente por fuera del rango promedio.

La cotizacidn del doélar reflejé un incremento anual del 12,6% el cual es el mayor desde el afio 2015.
Dicho incremento refleja las alzas de tasas de la Fed ocurridas en el afio 2018 lo que provoco una
revalorizacion de la moneda estadounidense frente a las principales monedas de referencia. A
pesar de la devaluacion aludida del peso, Uruguay se mantuvo caro en doélares considerando el tipo
de cambio real peso délar.

Perspectivas para el afio 2019

El afio 2019 se presenta con varios desafios en materia econdmica. A nivel global, el previsible
freno al endurecimiento monetario en Estados Unidos detendra el mejoramiento de los spreads
bancarios y presionara a la baja el precio de la moneda estadounidense.

En cuanto a las economias de la region, se prevé un repunte en el nivel de actividad de Brasil
trepando el PIB un 2,5%. Tiene como importante desafio en el horizonte el recortar el déficit del
sistema de jubilaciones y pensiones, algo que histéricamente resulta complejo en escenarios
donde no se cuenta con mayorias parlamentarias propias. En tanto en Argentina los prondsticos
prevén una cafda del producto de un 1,7% para el afio 2019 principalmente por el efecto arrastre del
comportamiento del Ultimo trimestre de 2018, pero con un comienzo gradual del cambio de signo
en su nivel de actividad en el segundo trimestre.

Para Uruguay los analistas prevén un crecimiento de PIB del entorno del 1,3% lo que representa
una nueva moderacion sobre el alcanzado en 2018 (1,9%), con una desaceleracion del consumo
y la demanda externa producto del menor aporte del turismo, especialmente el proveniente de
Argentina. Por otro lado, el frente fiscal sigue siendo una de las principales preocupaciones de las
autoridades econdmicas del gobierno. Es asi que luego de las modificaciones introducidas con el
objetivo de incrementar los ingresos fiscales, el déficit fiscal trepd hasta el 4% del PIB (sin efecto
“Cincuentones”).

La reduccion de los niveles de déficit esta ligada al acometimiento de reformas estructurales,
especialmente por el lado de la seguridad social, las cuales son de resultado en el mediano y largo
plazo. A ello se suma la eventual incertidumbre e incremento de gastos que siempre ocurren en
afios electorales como el 2019.

La cuenta corriente de la balanza de pagos empeorara su guarismo de la mano del deterioro de la
balanza de servicios ya que la cuenta de turismo verificara un significativo ajuste a la baja.
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Informe de gestion

El ejercicio econdmico 2018 arrojé una utilidad de $ 1.219 millones lo que resulta en un 54% de
incremento respecto al resultado del gjercicio 201/ y ademas genera un ROE del 18,6% sobre el
patrimonio del inicio del ejercicio.

La inversion crediticia vigente se incrementd un 6% en promedio mensual hasta totalizar USD
1.881,5 millones, lo que muestra un leve repunte, incluso algo menor al de la competencia. Dichos
guarismos implicaron pasar de una cuota del 20,23% al 20,09% del sistema financiero privado.

Entanto, los depdsitos se mantienen practicamente incambiados en el promedio mensual del afo
totalizando USD 2.919,2 millones. Este comportamientoimplica una mejora enla cuotade mercado
del sistema financiero privado donde se pasa del 17.97% al 18,19%. Destaca el comportamiento de
la participacion de los depdsitos en moneda nacional, los cuales se incrementan un 4% lo cual
redunda en la posibilidad de operaciones de mayor margen para la entidad.

Margen financiero

Elmargen de intereses trepd en el ejercicio hasta los $ 4.033 millones lo que implica un incremento
del 14,1% respecto del alcanzado en el ejercicio 201/. La mayor participacion de operaciones en
moneda nacional y la correccion al alza de las tasas de interés en moneda extranjera producto de
los ajustes al alza de la tasa de la Fed explican dicho comportamiento.

Resultado neto por servicios

Las comisiones netas percibidas experimentaron un leve incremento del 1,1% totalizando $ 1.156
millones en 2018. Destaca dentro del total el comportamiento positivo de las comisiones percibidas
por medios de pagoy girosy transferencias, mientras que se reducen las comisiones por préstamos,
en gran medida producto de la aplicacion del nuevo marco normativo NIIF.

Resultado por operaciones financieras

Los resultados por operaciones financieras tuvieron un importante incremento totalizando $ 498,6
millones lo que implica un crecimiento de 312% respecto del guarismo alcanzado en el ejercicio
2017. La incidencia del mayor incremento del tipo de cambio sobre la posicidon neta promedio
del afio, junto con la discontinuacion de las operaciones de swap de tasas que se realizaron en el
ejercicio 2017 explica el importante incremento en esta rubrica. De esta manera, el margen bruto
totalizd 5.525 millones lo cual representa una mejora del 19% respecto del alcanzado en el ejercicio
anterior.

Gastos de administracion

Los gastos de administracién totalizaron $ 3.517 millones lo cual representa un incremento
interanual del 5,1%. El comportamiento de los componentes de gastos fue dispar, destacandose
un incremento por debajo de la inflacion del periodo en gastos de personal, una reduccion en
amortizaciones y un incremento de gastos generales y tributos. Dentro de éstos ultimos los
mayores incrementos refieren a gastos de entretenimiento e inmovilizado vy tributos por reformas
en sucursalesy la incidencia del impuesto al patrimonio e IVA.

Es asique a partir del comportamiento del margen bruto y los gastos de administracion, se llega a
un total de margen neto de $ 2.009 millones, cifra 55% superior al alcanzado en el ejercicio anterior.

10
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Saneamientos

Los saneamientos crediticios netos de recuperos, exceptuando los correspondientes a los bonos
de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancaria, totalizaron en 2018 los $ 236 millones de pérdida.
Es importante destacar que a partir del mes de junio se comenzdé a dotar el fondo estadistico al
comenzar la cartera a crecer en el comparativo interanual, situacion que no se produjo en todo el
ejercicio 2017. Por esta razon las dotaciones netas en el ejercicio 201/ hablian supuesto una utilidad
(recupero neto) de $ 17 millones con el consiguiente consumo del fondo estadistico.

Impuesto de sociedades

El impuesto a la renta tuvo un cargo de $ 253 millones. Destaca en el gjercicio 2018, dentro de las
modificacionesadoptadasenelmarcodelasNIIF, lainclusiondelimpuesto diferido el cualrepresentd
el 44% del cargo por IRAE del gjercicio. Esto se debid al tratamiento fiscal de los resultados por los
swaps de tasas, perdidas que se computaron mayoritariamente en el IRAE del ejercicio 2018 pero
cuyo resultado contable se expuso en su gran mayoria en el gjercicio 2017.

Areas de Negocio

Chief Commercial Officer

Durante el afio 2018, las diferentes unidades comerciales ademas de mantener el foco en la
actividad comercial, reforzaron la mejora de la atencion y servicio al cliente. De estamanera, las tres
divisiones focalizadas en distintos tipos de negocio lograron continuar mejorando el dinamismo ya
mostrado afios anteriores:

a) La Unidad Sucursales, que comprende clientes particulares y pymes, gestiond un
volumen de negocios de USD 2.741 millones, con un ratio de mora del: 2,11 % (al cierre de
diciembre de 2018).

b) La Unidad Empresas, especializada en grandes empresas y corporaciones (compafias
con facturacion anual superior a USD 5 millones), cerrd el ejercicio con un volumen de
negocios de USD 1.879 millones, con un ratio de mora del: 3,65 % (indicador de la cartera
de Riesgo Mayorista al cierre de diciembre de 2018).

c) La Unidad Premium, dedicada al negocio de Banca Privada, con un total de volumen de
negocio de USD 1.117 millones.

Enun contexto de exigencias de mayor rentabilidad para las colocaciones, bajademanday aumentodela
competencia, tanto las colocaciones en moneda nacional como las colocaciones en moneda extranjera
crecieron. A pesar de lo anterior, en colocaciones se reportd una caida interanual de 14 puntos basicos de
cuota de mercado, alcanzando el guarismo de 20,09 % entre los bancos privados, ubicandose en tercer
lugar del ranking de bancos privados del pais.

Cabe destacar que las sucursales alcanzaron una produccion (colocaciones nuevas) de USD 52
millones en Préstamos Hipotecarios, USD 28 millones en Prendarios y USD 30 millones en Préstamos
Consumo superando los objetivos fijados para cada producto.
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En cuanto a los depdsitos, se alcanzé el 18,19 % de cuota, creciendo 22 puntos basicos y ubicando
a BBVA Uruguay en el tercer lugar entre los bancos privados del pars.

El crecimiento en los volumenes de negocio en particulares se realizd en forma conjunta con la
transformacion digital del banco, logrando en 2018 alcanzar mas de 57.000 clientes digitales
(28,2 % de crecimiento) y 33.200 clientes maviles (16,3 % de incremento). Ademas la proporcién
de ventas digitales pasé de un 8,8 % a un 14 %.

En este marco, los ingresos financieros aumentaron un 17,7 % logrando un aumento del margen de
intereses del 14,1 %. Por otro lado, el margen de comisiones percibidas crecié un 1,1 % respecto al
ano anterior.

Otro de los ejes trabajados profundamente en las redes de distribucion fue el de la CALIDAD vy
servicio al cliente, lograndose alcanzar el objetivo de lograr un NPS (Indice de Recomendacion Neta
de Oficinas) total del 77 % de clientes que recomiendan nuestros servicios a nivel de sucursales.
Con este indicador se logré mantener el primer lugar en la Banca Retail, Empresas y Pymes.

Respectoalaproductividad, durante el 2018 se continud aplicandoelmodelode PB.V. (Productividad
Basada en Valor) para los gestores particulares, gestores Pymes y Gerentes de Sucursal. Este
modelo busca mejorar los ratios de productividad y realizar un seguimiento personalizado de la
productividad de la fuerza de venta.

Banca Premium ampli¢ su plataforma de productos y beneficios durante 2018. En primer lugar la
banca lanzé Club Premium, un nuevo paquete con nuestros clientes Affluent y HNWI como publico
objetivo. El paguete incluye el programa de fidelidad y millaje Avios, asi como el servicio de segunda
opinién médica de Advance Medical, servicios que resultaron de gran interés para los clientes.

A pesar de un afio desafiante en los mercados financieros, introdujimos nuevas ideas de inversion
mediante nuevos acuerdos de distribucion de fondos. Los mismos nos dieron acceso a nuevas
alternativas en renta fija, en un afio en el que la expectativa de suba de tasas de la Reserva Federal
puso en duda las estrategias tradicionales. También accedimos a inversiones tematicas, con ideas
innovadoras y de largo plazo.

Asimismo cerramos un acuerdo de distribucidon de notas estructuradas con BBVA NY, comenzando
en el afio la distribucion de la primera idea. El producto nos permite gran flexibilidad en ideas de
inversion.

También en 2018 clientes y colaboradores utilizaron las capacidades globales del grupo BBVA
participando en eventos, capacitaciones y actividades que el banco tiene para el segmento.

Para la Unidad de Empresas fue un afio de intensa actividad, en el cual se lograron cumplir los
presupuestos a pesar de que el mercado no planteaba como en otros afios una dinamica expansiva
Importante.

Sepusieronenpracticadesarrolloslocales 100% digitales como ser el “Floor Plan”, producto pensado
para procesar un importante volumen de facturas donde no existe intervencion del personal del
Banco, ni en la liquidacion de los créditos asi como tampoco en la cancelacion de los mismos. Esto
suma un escalén mas en la transformacion digital, sumando productos a los ya existentes como el
SIC (Sistema Integral de Cobranzas), o soluciones transaccionales para néminas y proveedores.

Continuamos siendo valorados en plaza por nuestro servicio y asi queda demostrado en las
encuestas de recomendacion de clientes lo cual nos genera mayor compromiso para continuar
transformando nuestros productos en productos mas digitales.
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Especial reconocimiento merecen nuestros servicios de Comercio Exterior que afio a afio son muy
valorados por los clientes. Asimismo, contamos con el apoyo y respaldo de nuestras areas globales
del Grupo BBVA especializadas en servicios tales como estructuracion de deuda y emisiones de
titulos.

Finalmente, hacia fines de afio y con el objetivo de aumentar la actividad comercial, integrar mas
fuertemente las unidades comerciales y mejorar el servicio a clientes, se realizé el lanzamiento de la
nueva estructura de la Unidad Comercial. Entre los principales cambios se destacan la integracion
del segmento Premium dentro de la Red Comercial y la division de la Banca Retail en 3 zonas:
Litoral, Centro y Este. Ademas vy ligado a las necesidades de los clientes de contar con una atencion
personalizada, remota, digital y con mayor horario de atencion, redimensionamos y relanzamos el
servicio de BBVA Contigo.

Chief Opperating Officer

Customer Solutions
Particulares y Empresas

Entarjetas de crédito, se destaca el lanzamiento del acuerdo co-branding con Sodimac, con singular
éxito de ventas de tarjetas de crédito en sus 3 locales ubicados en Montevideo y Maldonado. Se
utilizé la modalidad de “primer compra sin tarjeta”, donde se aprueba una tarjeta en el momento y el
cliente puede comprar sin tener aun su plastico entregado.

Continud con excelente ritmo el crecimiento de pagos con tarjetas de débito, que continua
sustituyendo pagos en efectivo, asi como los pagos de servicios por aplicaciones maoviles. Se
habilitaron las compras por Internet para las tarjetas de débito, utilizando tecnologia de seguridad
de primer nivel.

Se inaugurd en acuerdo con un socio de negocio, un sitio de compras por internet con descuentos
exclusivos para tarjetahabientes de BBVA denominado De Compras BBVA
(www.decompras.bbva.com.uy)

En cuanto al producto Préstamo Hipotecario, se realizaron campafias promocionales destacando la
versatilidad de la propuesta del banco, que da soluciones para financiacion de vivienda nueva, usada
y construccion individual. En automotores se mantuvo una fuerte presencia en el mercado de la
mano de los acuerdos con concesionarios e importadores de vehiculos, que permite la financiacion
iniciada desde cada automotora.

Durante la Expoactiva y Expo Prado 2018 el banco tuvo una destacada presencia, promocionando
Sus servicios para empresas en ambos eventos. Se destacaron los productos de financiacion para el
Agro (compra de campos, maqguinaria, ganado e insumos) y la financiacion de utilitarios.

BBVA Distribuidora de Seguros SRL

Dando cumplimiento al articulo 92 de laley 16.060, el directorio de BBVA Distribuidora de Seguros
SRL (en adelante “la Sociedad”) somete a consideracién de los socios esta Memoria explicativa
de los estados contables confeccionados al 31 de diciembre de 2018. El activo total cerré en $U
189.222.718 y el Pasivo total en $U 4.419.536. El activo se compone principalmente de Letras de
Regulacion Monetaria y deudores por servicios. El incremento del activo fue de un 26,7 % debido al
mayor nivel de actividad de la Sociedad y la reinversién de los instrumentos monetarios. El resultado
del ejercicio después de impuestos fue positivo por $U 67.655.000.
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El monto de comisiones pagadas a BBVA Uruguay S.A. (el "Banco”) y Emprendimientos de Valor
S.A. ascendid a $U 30.181.068 por los seguros vinculados a tarjetas de crédito y préstamos de su
cartera; lo que implica un incremento de un 18,8% respecto al ejercicio anterior. EI cumplimiento
de los objetivos estuvo en un 109% explicandose por el aumento de actividad de las comisiones
vinculadas (15,73% por encima de presupuesto) y el rendimiento de los instrumentos financieros
(27% por encima de presupuesto). En lo que respecta a Primas el ejercicio cerré en un 5% por
encima de presupuesto, impulsado por las primas de ventas vinculadas (115,21% de cumplimiento)
y de venta libre (cumpliendo presupuesto).

En lo que respecta a ventas, se estuvo por debajo de presupuesto en todos los canales, pero
viendo un incremento y mejor en la segunda mitad del afio, siendo el mes de Noviembre el mes
en donde mas ventas se concretaron en la historia de la sociedad (2.073 ventas). El canal digital
de contratacion empezo a consolidarse a través de campafias durante todo el ejercicio. Desde el
punto de vista de gastos, en impuestos asi como los pagos a socios (BBVA VALOR) estuvieron por
encima de presupuesto dado gue el resultado fue mejor que lo presupuestado.

Comunicacion Institucional

La relacion y gestion con los medios de prensa ha permitido continuar posicionando a BBVA como
un banco de referencia en el mercado local.

Negocio Responsable

En BBVA Uruguay, desde sus politicas de Responsabilidad Corporativa se ha comprometido con el
desarrollo social del pais y en tal sentido, desarrolla iniciativas enfocadas al apoyo de la educacion,
emprendimiento social, el deporte, la cultura, el medio ambiente y el voluntariado, entendiendo
gue todas ellas se integran y permiten a la sociedad acceder a mayores posibilidades y a un mejor
futuro para todos.

Banca digital:
Ventas digitales:

Durante el afio 2018 se trabajo en mejorar la experiencia de contratacion digital con foco principal en
el proceso de apertura de cuenta. Objetivos: mejorar la experiencia de futuros clientes, la liberacion
de tiempos de atencion en oficina y la digitalizacion de toda la documentacion de respaldo.

Se mejord la experiencia a través de un proceso simple y comodo que permitié reducir la entrevista
en oficinas de 37 minutos a 5 minutos. En cuanto a los KPI's de ventas digitales, en lo que refiere al
porcentaje de productos que se contratan bajo la modalidad digital se pasé de un 9,3% en 201/ a
un 14,04% en 2018. También se incluyd en la venta digital a los préstamos aguinaldo para personas
juridicas.

Clientes digitales:

En lo que refiere a digitalizacion de clientes particulares se pasd de una penetracion de un 23%
en 2017 a un 28% en 2018. Si se analiza la penetracion especifica a través del canal movil este
indicador pasa de 11% en 2017 a un 16,3%.

Con el objetivo de dar un salto cualitativo en cantidad de clientes digitales, en 2018 se creo la
aplicacion movil gue daria servicio a los clientes, cada vez mas acostumbrados al uso de este canal
para sus gestiones diarias. Se trata de una aplicacion que busca seguir evolucionando con nuevas
funcionalidades y proporcionando experiencias diferenciales a nuestros clientes y a futuro, a no
clientes también.
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Procesos y Calidad
Business Process Engineering:

Arquitectura de Procesos
Su principal objetivo es:

* Asegurar la actualizacion e integridad de la normativa del banco: normas, formularios, y
manuales cumpliendo con los ANS acordados.

* Asegurar la carga de todos los procesos del banco en la herramienta "Aris” que servira
como base de conocimiento de todo el banco y que ademas permitira retomar los flujos
facilitando la puesta en produccion de los workflows que se requieran orguestar.

A tales efectos se detallan los principales hitos del 2018:

- En conjunto con el equipo de Procesos Estratégicos se modelaron todos los procesos
enlos que se trabajo durante el afio en "Aris” y se les realiz6 el scoring de los 7 principios
de diseflo (automatizacion, trazabilidad, multicanalidad /omnicanalidad, medibles,
experiencia al cliente, paperless, consistencia organizativa). Esto ultimo a efectos de
detectar las oportunidades de mejora.

KPI Completitud: 100% de cumplimiento
KPI Adopcién de BPA: 100% de cumplimiento
KPI Principios de Disefio: 100% de cumplimiento

- Se participd en la Comunidad de Practica de Procesos a nivel local compartiendo
informacion del pals en cuanto a los avances en la disciplina y las buenas practicas

- Se lanzo6 en octubre la Process Academy

- Se continud avanzando con el Plan Normativo para que las normas sean mas claras y
estén escritas con una vision de procesos ‘end to end’. Enlas normas transformadas se
baj¢ la cantidad de paginas en un 60%.

Procesos Estratégicos

Se participd enlos proyectos del portafolio de la SDA 2018. KPladopcién de la funcion de BPE: 100%
de cumplimiento. Adicionalmente se particip6 aportantando la vision de procesos en la resolucion
de incidentes que quedaban por la unificacion de las procesadoras de Tarjetas de Crédito realizada
en 2017; en el primer SQUAD que se conformo a nivel local de Medios de Pago y en la optimizacion
del proceso de promociones.

Calidad

Reforzando el valor “El cliente es lo primero”, desde el drea de Calidad se mantiene el foco en el
cliente y enimpulsar la mejora de su experiencia en todos los contactos que tenga con el banco.

La herramienta utilizada para conocer laintencion de recomendacion de nuestros clientes es IReNE
(Indice de Recomendacidn Neta) que esta inspirada en la metodologia de referencia mundial Net
Promoter® Score (NPS).
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Finalizamosenel 2018 en primer lugar delresultado delIReNe para el segmento Retaily Commercial.
En el caso de Pymes tiene el liderazgo, pero con un empate con el banco Itau. En los tres estudios
a mercado abierto BBVA se destaca por su buena atencion en las sucursales. Con la informacion
de estas encuestas, se han identificado oportunidades de mejorar que se plasmaron en planes de
accion para el 2019 para mejorar nuestro posicionamiento.

Centro de Atencion de Reclamos - CAR

Nuestro principal objetivo es atender a nuestros clientes a efectos de resolver sus reclamos y darles
rapida respuesta poniendo foco en la calidad de servicio.
Elfoco este afio estuvo en:

« El proceso de estabilizacion de la operativa por el cambio del procesador de las tarjetas
de crédito VISA realizado en el 25 2017.

+ Mejoras en el proceso de solicitud de baja de tarjetas de crédito: automatizaciony se
fijaron niveles de servicios en Retencion.

+ Mejoras en el proceso de reclamos por desconocimiento de compras con tarjetas de
débito.

« Mejoras en el proceso por aviso de viajes y bloqueos del procesador de tarjetas de
crédito en el exterior.

« Mejoras en el proceso de baja de seguros con débito automatico en tarjetas de crédito
ante solicitudes de clientes.

+ Rediserio del proceso de alta de promociones con tarjetas de crédito.

Operaciones

Durante el afio 2018 el trabajo de todos los sectores operativos se enfocd en el andlisis de nuestros
procesos para realizar un uso mas eficiente de los recursos humanos, materiales y econdmicos
disponibles; sin descuidar nuestro principal objetivo, la calidad del servicio prestado a nuestros
clientes internos y externos.

Como principales hitos del afio pueden mencionarse los siguientes:

¢ Tesoreria: Se continud con la instalacion de las buzoneras inteligentes adquiriéndose los
equipos necesarios para replicar el esquema en el resto de las sucursales. Se destaca el
impacto de esta accion en la experiencia del cliente en el uso de las areas automatizadas,
la reduccion del trabajo operativo en las sucursales y el mejor aprovechamiento del
presupuesto de gestion de efectivo.

Adicionalmente, se trabajé enlaautomatizacion de tareas manuales de bajo valor agregado,
encontrandose ya en produccion la generacion automatica de la contabilidad de remesas y
de movimientos vinculados a ATMs mediante el procesamiento de la informacion provista
por las empresas transportadoras proveedoras del servicio.

* Giros y Transferencias: Se continla con el crecimiento exponencial del volumen de
transferencias locales, el cual ha sido en promedio un 60% superior al del afio 2017. En
funcidondelo anterior, se debid modificar la forma de conexidn conla CCA a efectos de poder
soportar el mayor volumen, y adicionalmente se instrumentaron diferentes mejoras en el
proceso que permitieron cumplir adecuadamente con los niveles de servicio asumidos,
como:

16



Informe Anual 2018 - BBVA

- Contabilidad automatica de transferencias con gastos OUR.
- Generacidn de contabilidad de transferencias mediante MT 910.

- Devolucidn de transferencias locales de dias anteriores mediante el Sistema.

El Sector recibié por cuarto aflo consecutivo el Quality Recognition Award de parte de
JP Morgan por su operativa de transferencias al exterior (99.39% de las transferencias
enviadas a ellos fueron procesadas Straight to Payment), siendo BBVA el Unico banco de
Uruguay en obtener dicho reconocimientoy uno de los cinco bancos premiados en América
Latina.

Clearing: Se automatizo la impresion del motivo de devolucién de los cheques en funcién
de lainformacion recibida de la Camara de Compensacion de documentos, eliminando asf
una tarea completamente manual y con un gran riesgo operativo asociado.

Administracién y Control de Legajos: Se implementd el control de alta de cuentas
digitales.

Tarjetas/Conciliaciones y Controles: Se trabajé en la estabilizacion del servicio de
procesamiento de Tarjetas de Crédito trabajando sin incidentes a partir del segundo
semestre.

Se inicio el proyecto de implementacion de tecnologia EMV para Tarjetas de Débito y
Contactless para Tarjetas de Crédito y Débito.

Sistemas

En el area de Arquitectura se completo el equipo con todas las disciplinas. Los principales
proyectos o iniciativas acometidos fueron:

- Proyectos globales de transformacion (PaaS, Athlas, Coredata, Synapse)

- Andlisis y Disefio de soluciones del plan estratégico de proyectos en conjunto con
las areas de desarrollo

El area de Tecnologia participd en proyectos locales asi como globales. Localmente se
destaca:

- Monitoreo de infraestructura mediante la herramienta Nagios
- Recambio de equipos en sucursales y casa central
- Instalacion de recicladoras

- Recambio de central telefonica y telefonia IP

El drea de Desarrollo dividio sus tareas entre el soporte y atencidon de tickets e incidencias
y el mantenimiento de sistemas mediante evolutivos ya sea de menor porte (menos de 1
mes) y el plan de proyectos estratégicos de la SDA.

El drea de S & C trabaj¢ en el deployment de diversos proyectos globales. En lo local se
destaca: planificacion financiera, control presupuestal, staffing de proyectos y priorizacion
SDA y seguimiento de auditorias.
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IT Risk, Fraud & Security.

Durante el afio 2018, se pueden destacar los siguientes proyectos implementados por el sector
Engineering Risk & Corporate Assurance:

1.

WAF - Web Application Firewall

Se implemento el WAF KONA de Akamai seleccionado por el Grupo BBVA tanto para la
banca Online como al sitio institucional de BBVA Uruguay. Al final de 2018 se configuro el
WAF para ambos sitios en modo BLOQUEO: www.bbva.com.uy y bbvanet.bbva.com.uy

.Fireglass

Se implementd el producto Fireglass de Symantec con el objetivo de proteger el acceso a
SWIFT Alliance Web Platform dando cumplimiento a uno de los controles obligatorios del
CSP 2018 SWIFT:; y el acceso de proveedores a maquinas virtuales.

.Migracion Proxy

Se ejecutod la migracion del Proxy de navegacion del banco para alinearse a la estrategia del
Grupo BBVA pasando de LA tecnologia TrendMicro a BlueCoat.

4. Cyber Ejercicios para la Alta Direccion

Durante 2018 se volvieron a ejecutar los Ciber ejercicios para la Alta Direccion, ejecutados
por primera vez en 2016. El escenario propuesto en 2018 se asimild mas a un caso real de
cyberataque y a través del cual se pudo identificar mejoras en el protocolo de actuacion y
ensayar la toma de diversas decisiones

5. CSP - Customer Security Programme

Se implementaron los 16 controles obligatorios del Customer Security Programme vy
exigidos por SWIFT para el afio 2018.

.NAC - Network Access Control

Durante 2018 se culmind la implementacion de NAC para todos los edificios y sucursales
del banco. El objetivo de 2018 fue la autenticacion (ejecutada con certificados), quedando
para 2019 el cumplimiento de la postura de seguridad para el acceso ala red.

. Piezas de Seguridad

Con el objetivo de la puesta en produccién de GLOMO, se implementaron las piezas de
seguridad de la nueva arquitectura del grupo.

8.3D Secure - Tarjeta de Débito

Se ejecutd el proyecto de 3D secure para tarjetas de débito. Las compras por internet con
Tarjeta de Débito no estaban habilitadas para la industria y se implemento el protocolo 3D
Secure para la proteccion de fraude en comercio electronico con Tarjeta de Débito
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9. Non Card Electronic Payment Systems

Se ejecutd el proyecto Global NCEPS con el objetivo de relevar todos los riesgos a los que
estamos expuestos en los sistemas de pago del banco.

10. Blue Team

Durante 2018 se trabajo en ordenar los procesos de las actividades incorporadas dentro de
Blue Team, dentro de ellas: escaneo, seguimiento y reporte de vulnerabilidades; gestion de
observaciones de Hacking Etico; gestion de alertas; procesos de blogqueo en herramientas
de seguridad.

Direccion Financiera

Durante el afio 2018 la Direccion Financiera continud trabajando activamente en la consolidacion
de los ratios de solvencia y liquidez propuestos, el monitoreo de los indicadores estratégicos y
en la incorporacion plena de los valores de BBVA en la plantilla del area, lo cual se tradujo en un
importante avance de los proyectos, manteniendo la estructura actual.

A su vez, dada la volatilidad del tipo de cambio derivada del comportamiento de las divisas de los
paises de la region, se llevo adelante una politica proactiva que combin¢ el cuidado del capital con
la gestion activa de la posicion en moneda extranjera y el margen financiero.

Por dltimo, continud poniéndose el foco en la alineacion de los proyectos del banco con las
prioridades estratégicas mediante la ejecucion de la SDA (Single Development Agenda).

Se detallan a continuacién los principales hechos destacables:

Gestion Financiera y Tesoreria

Durante el afio 2018 el ddlar en el mercado local revirtié la tendencia a la baja mostrada desde la
segunda mitad del 2016, cerrando el ejercicio en $ 32.39, lo que implicé una devaluacién anual de
12.6% respecto al cierre 2017. Por otra parte, el Banco Central continué con su politica de control de
la inflacion en base a agregados monetarios ampliados, aunque los resultados logrados no fueron
los esperados. Es asi que ya desde el inicio del afio el IPC mostro una tendencia al alza luego del
piso de 6.55% logrado en 2017/, para cerrar el afio en 7.96%, guarismo gue se ubica fuera de la
banda de expectativas del BCU. En cuanto a las tasas del mercado local, a lo largo del afio la curva
se fue adaptando a las mayores expectativas inflacionarias, mostrando una tendencia al alza en los
plazos superiores al afio.

Desde el punto de vista de la gestion del balance, nuevamente el foco fue puesto en la cobertura del
capitalen moneda fuerte, viamanejo de la posicion neta en esa moneda pero buscando minimizar el
impacto enresultados de la volatilidad del tipo de cambio, asicomo trabajando sobre la optimizacion
de los activos ponderados por riesgo. Con esta politica hemos logrado mantener el ratio de capital
enniveles similares a 2017 de 11.4%, casi 35% por encima del minimo reglamentario, al tiempo que
se cumplié holgadamente con el requisito de colchdn de capital adicional (3.0% de promedio real
en comparacion con 1.875% del nuevo minimo requerido segun calendario).

La operativa en moneda nacional continuo mostrando un fuerte dinamismo, con crecimiento de
los recursos y de las colocaciones a clientes y una mayor liquidez del segmento. En cuanto a la
operativa en moneda extranjera, el dinamismo fue mucho menor, con leve crecimiento de las

colocaciones y estabilidad en la captacion de recursos.
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Las politicas generales de precios estuvieron marcadas por este contexto, sin cambios significativos
enlaoperativaen pesos y Unidades Indexadas. En cuanto al mercado en délares, la elevada liquidez
en la plaza hizo que se repita un afio con muy bajo precio de captacion y un leve repunte del precio
de la colocacion de créditos. Los sucesivos aumentos en latasa de referencia de la Reserva Federal
de EEUU alo largo del afio consolidan un nuevo escenario de alza de tasas, lo que sin embargo no
se ve reflejado fuertemente en el mercado local dada la amplia liquidez del sistema.

Control de Gestiony MIS

En el correr del afio el sector se enfocd en mejorar la informacion de gestion que permite conocer
la rentabilidad de cada uno de los negocios, asi como en sentar las bases para una futura
automatizacion completa de la medicion de rentabilidad vs. consumo de capital de las operaciones
activas.

Por otra parte, comenzo a prepararse informacion térmica acerca de la produccion de las areas de
negocio, para una serie de productos y actividades de clientes, de modo de colaborar con la gestion
comercial.

En cuanto al proyecto de determinacion de insolvencias bajo normativa IFRS9 (norma contable de
ambito internacional), que es de aplicacion al Grupo BBVA a partir del afio 2018, BBVA Uruguay
tiene ya clasificadas las carteras en base a esta normativa, y ha logrado un importante avance en la
generacion automatica de informacion para la determinacion de las respectivas insolvencias, que
le permitird ingresar en régimen general en el primer semestre de 2019.

Contabilidad

En el ejercicio 2018 se presentaron importantes desafios para el drea. A partir de la implantacion
de las normas NIIF por parte del Banco Central del Uruguay, se realizaron las modificaciones a
los sistemas y registros a partir de enero de 2018 de manera de soportar las modificaciones que
entraronenvigor. Asimismo, durante el ejercicio se fueron realizando las modificacionesy ajustando
los controles al reporting por adopcion de esta nueva norma (responsabilidad patrimonial, encajes,
informacion a la Copab, informacion al mercado, etc.).

Es de destacar que a pesar de las modificaciones acometidas, las cuales fueron las de mayor
envergadura desde fines de la década de los 80 con el abandono del plan de cuentas obligatorio
para las instituciones financieras, el Banco no experimentd incidencias de magnitud, cumpliendo
en todo momento con las obligaciones de reporteria de la institucion.

En lo que tiene que ver con la informacion a la entidad controlante, destaca el trabajo realizado
durante el ejercicio para adoptar las normas IFRS9 (instrumentos financieros) e IFRS16 (alquileres).
En el area de control e impuestos resalta el buen cumplimiento de los controles asignados a las
diferentes unidades lo que resulta en bajas incidencias de eventos de riesgo operacional.

Especificamente en materia de impuestos, se realizd en 2018 el primer reporting a la DGl vinculado
a la nueva norma CRS, sin incidencias materiales. También es de destacar el empuje sobre fin de
ejercicio a los trabajos necesarios para la implantacion de facturacion electronica, destacandose la
postulacion del Banco al régimen sobre fines del mes de diciembre.

Gestion de Costos & Control

El drea ya habia procesado una importante transformacion a lo largo de 2017/, por lo que durante
el presente ejercicio se aboco a la consolidacion del modelo. El foco estuvo puesto en el refuerzo
de la Single Development Agenda (S.D.A., agenda Unica de proyectos del Banco), trabajando
transversalmente en la alineacion de los proyectos a las prioridades estratégicas definidas.
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Dentrodelanuevaunidadde Compras, serecibid unaauditoriainterna, conresultados satisfactorios.

Por dltimo, en cuanto al modelo de Control Interno Financiero se realizaron los seguimientos
correspondientes sobre los riesgos y controles definidos, de manera de asegurar un adecuado
ambiente de control en el area.

Direccion de Global Risk Management

El sistema de gestion del riesgo en BBVA tiene como objetivo principal la gestion del riesgo como
base de crecimiento sostenido y rentable e integrado en la gestion de negocios, con un perfil de
riesgos moderado, diversificado y orientado a preservar el capital y la recurrencia en resultados,
apoyado en un conocimiento profundo de cada uno de los riesgos individualmente considerados y
de sus interrelaciones, atendiendo las necesidades especificas de los clientes.

A su vez, descansa en un esquema corporativo de gobierno que inicia con la declaracion de
apetito a Riesgo, dentro de un marco estratégico, y se hace viable la separacion de funciones y
responsabilidades y un conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los
esquemas de gestion. En el ambito del Comité de Riesgos, delegado del Directorio, se presenta
periodicamente la evolucion de los distintos tipos de Riesgos identificados en la actividad del banco
en el pais y las mejoras en los sistemas de gobernanza de riesgos.

En 2018 el area de Riesgos comenzo a trabajar en la metodologia Agile, para poder adaptar su
estructura en el proximo afio.

El'banco incurre en diversos riesgos, que pueden clasificarse en:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de mercado (estructural y de financiacion, de liquidez, de interés y cambiario).

* Riesgo operacional

Durante el 2019 se tiene previsto reestimar los modelos de scoring de diversos productos para
particulares, asi como la reestimacion del modelo de rating mayorista. Bajo la premisa de seguir
brindando soluciones agiles a las necesidades financieras de los clientes, se trabajo de manera
especifica en el proceso originario de créditos, a fin de multiplicar la oferta de productos y facilitar
su contratacion por los multiples canales, manteniendo una alta calidad crediticia.

Por otra parte, se continud con el plan de mejoras del proceso de cobranzas y su integracion con
los prestadores de servicios.

En materia de inversion mayorista el area ha trabajado en el apoyo a la gestion comercial en la
financiacion de los mejores prospectos, el fortalecimiento de los circuitos de seguimiento vy el
control de la cartera global del banco. Asimismo avanzamos en el disefio de un sistema de alertas
tempranas de deterioro de la calidad crediticia de los clientes empresas, en base a informacion
interna y externa. En este sentido se definen alertas en base a evolucion de ratios de los estados
financieros, asf como situacion actual y evolucion en el sistema financiero (central de riesgos).
Ademas se implementd una herramienta para medir y evaluar el rating de empresas.

BBVA Uruguay es hoy el tercer banco privado en el ranking de préstamos, con una cuota de
mercado a diciembre de 2018 del 20.1% de la banca privada.

Por otraparte, el ratio de morosidad cerrd en 3.11%. En cuanto a los riesgos estructurales y riesgo de
mercado, durante 2018 se ha mantenido la dinamica de control mediante los modelos de gestion
corporativos y locales, asegurando el adecuado cumplimiento del marco de apetito de riesgo y de

los requerimientos regulatorios locales y de holding.
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Por ultimo, en materia de Riesgos Operacionales se consolidé el modelo de gestion, con una vision
hacia la descentralizacion de la funcion y en las etapas de prevencion —admision y seguimiento de
estos riesgos.

Direccion de Talento y Cultura

Durante el afio 2018, en Talento y Cultura se trabajé en tres lineas principales:

« Primera linea de trabajo sobre los aspectos culturales, donde la difusion y vivencia en
el dia a dfa de los Valores y Comportamientos fue pieza fundamental. Adicionalmente se
trabajo sobre el nivel de compromiso de la plantilla y el nuevo modelo de liderazgo.

« Segunda linea de trabajo basada en la gestién de personas y de los equipos de trabajo
y en el que se consolidd el modelo lanzado a finales de 201/, poniendo mucho foco en el
desarrollo y la captacion de nuevas capacidades.

« Tercer nivel en el que se dio soporte a la transformacién del banco tanto en la Red
Comercial, como en los Servicios Centrales con la implementacion de Agile.

Adicionalmente y desde Inmuebles y Servicios se continud dando servicio al banco bajo la idea de
mejora continua en el nivel de servicio prestado y con mucha atencion en los aspectos de seguridad
fisica debido sobre todo a la complicada situacion con las explosiones de ATM’s a lo largo de todo
el 2018.

A continuacion detallamos las diferentes actividades realizadas.

1. Gestion de personas

La politicade "Gestion de personas” fue la principal linea de trabajo en 2018 para la parte de gestion.
Durante dicho afio, se produjo el lanzamiento de distintos procesos que completaban la politica
corporativay se consolidaron los distintos principios sobre los que se asienta la misma. En concreto:

« Se continud promoviendo la movilidad interna a través de la herramienta corporativa
Mobility.

« Se lanzaron los nuevos procesos de “Valoracion de Personas”.

« Se comenzd a trabajar sobre el nuevo modelo de “Evaluacion individual” para el modelo
corporativo.

« Serealizarondiferentes actividades paraimpulsar BBVA Uruguay como marcaempleadora
con el fin de apoyar los distintos procesos de contratacion.

Destacar también en la gestion de Talento y Cultura dos grandes procesos gque se abordaron en la
ultima parte de 2018 y a la que hubo que dar soporte activo:

« Cambioenlaestructuradela Red Comercialy laredefinicion de nuevas figuras comerciales.

« Creacion de la Unidad BBVA Contigo de gestion remota de clientes.

Finalmente, mencionar la incorporacion de nuevo talento al banco como un tema clave en el 2018;
expertos de Data, desarrolladores de software y otras nuevas capacidades, se han sumado al
esfuerzo realizado en la reconversion del talento interno.
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2.

3.

Aspectos culturales:

Se promovieron los “Valores y Comportamientos” impulsado por Espafia y se lanzé por
primera vez el "Value’s Day” con un gran éxito de participacion.

Desarrollo de un modelo de Voluntariado BBVA e inicio de distintas actuaciones que fueron
ampliamente apoyadas por la plantilla.

Comienzo de actividades para desarrollar el nuevo modelo de liderazgo en linea con la
transformacion agile.

Formacion:

Durante el 2018 se obtuvo 35 horas de media por empleado invertidas en formacion. De ellas
aproximadamente el 17% fueron a través de medios digitales, fundamentalmente en Campus BBVA.

Las principales acciones:

Planes de formacion personalizados seguin colectivos y apoyo en la realizacion de estudios
de postgrado vy certificaciones.

Formacion en metodologias agiles y Design Thinking.

Formacion especifica en Tecnologia sobre la base de los programas de “Ninja” y de Tech
University.

Programa “Learning wars” para el impulso de capacidades digitales.
Programa de Desarrollo Directivo IEEM para Mandos Medios.
Ciclodecharlas “Uncafé conlaactualidad”: temasy debates de transformacionempresarial.

Impulso de la plataforma Campus y la app del Language Center.

Desarrollo Organizacional

A lo largo del afio 2018 se trabajo intensamente para poder acompafiar al Grupo BBVA en toda la
transformacion agile que afecta a todos los servicios centrales y supone un cambio organizativo, un
cambio en la forma de trabajar y un cambio cultural también.

Para esta transformacion se desarrollaron diferentes actividades:

Creacion de una oficina Agile, con dotacion de un lider de proyecto y coaches internos y
externos certificados.

Desarrollo de distintas actividades y dinamicas de trabajo agile en los diferentes
departamentos.

Desarrollo de distintas iniciativas formativas en conceptos, metodologias, etc. Seincluyeron
distintas formaciones a top management de la organizacion.

Implementacion de la nueva estructura en las areas de Auditorfa Internay Talento & Cultura
Definicion de la nueva estructura organizativa para el resto de areas.

Disefio de todo el plan de implementacion
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Inmuebles y Servicios
1. Inmuebles y Servicios
Las principales actuaciones fueron las siguientes:

« QObras civiles en la reubicacion de dos sucursales Villa Biarritz y Maldonado.

« Acondicionamiento de areas express en sucursales para la adaptacion de las nuevas
buzoneras.

« Desarrollo de la politica medioambiental:

- Renovacién de 1a1SO 14.001 e incorporacion de Villa Biarritz a la certificacion.
- Instalacion de paneles solares en cuatro sucursales.

- Cambio a led en la iluminacion de la sede central.

- Diferentes comunicaciones y actuaciones de concienciacion.

 Instalacion de los gestores de colas faltantes en b sucursales.
« Cierrey venta sucursal Unidn.

« Diferentes actuaciones en la Casa Central encaminadas a mantenimiento de la sede y
acondicionamiento para nuevas necesidades.

2. Seguridad Fisica

Dentro de la responsabilidad de Seguridad Fisica, 2018 fue un afio en el que se continud
mejorando la infraestructura, incorporando nuevos elementos de seguridad en ATM’s y
nuevas buzoneras (tanto dentro como fuera de las areas express de sucursales). La especial
situacion vivida con los atentados en ATM’s en plaza, obligd a buscar medidas excepcionales
y a seguir reforzando la politica de prevencion.

En otra linea de actuacion y en base a los distintos procesos y simulacros de evacuacion, se
modificaron y adaptaron procedimientos y funcionamiento de dispositivos.

Adicionalmente y como cada afio, desde el area se presentaron los planes anuales de
seguridad con sus correspondientes analisis de riesgo, diagndstico y planes de seguridad de
cada sucursaly ATM’s para su correspondiente presentacion en DiGeFe.

Asesoria Legal

Durante el ejercicio 2018, los Servicios Juridicos de BBVA Uruguay S.A. llevaron adelante diversas
acciones, entre las que se destacan:

1. Asesoramiento al negocio

Creacion de un sitio de preguntas frecuentes, elaborado a efectos de facilitar las
consultas de la operativa diaria.

ii.  Activa participacion enla Asociacion de Bancos Privados del Uruguay, en el marco del
analisis de la nueva regulacion sobre dinero electrénico, emitida por el Banco Central.

ii.  Asesoramientoy seguimiento de proyectos estratégicos en curso referentes a tarjeta
prepagay billetera electronica.
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Vi.

Vil

Implementacion juridica de la solicitud de nuevos productos a través de BBVA Net.

Suscripcion de contratos Crossborder Onboarding por parte de BBVA Uruguay con
BBVA S.A., BBVA Bancomer y BBVA Colombia. Instrumento utilizado para el alta de
clientes globales, que tiene por objetivo mejorar el proceso de apertura de cuentas
para empresas no residentes ya clientes del Grupo.

Suscripcion del Contrato de Sponsoreo y Cobranding con el Club Atlético Pefiarol.

Implementacion juridica de BBVA Contigo, proyecto que sigue las tendencias del
Grupo BBVA a nivel de gestidon comercial y contempla la tendencia digital a la que se
orientan los actuales usuarios, con el objetivo de atender a un importante grupo de
clientes con este perfil y realizar una gestion proactiva sobre los mismos, que redunde
en una mayor productividad y rentabilidad.

Control del riesgo juridico

Litigiosidad. No existen litigios con una cuantia superior a USD 5 millones, o que
impliquen la dotacion de provisiones por encima de USD T milléon. Tampoco existen
litigios que puedan tener un impacto estratégico o reputacional significativo.

Regulacion.

a. Instrumentacion del registro de seguimiento normativo, compuesto por
Comunicaciones y Circulares emitidas por el Banco Central del Uruguay, y
nuevas leyes y decretos con impacto en la actividad del Banco.

b. CERT. Resolucién de observaciones surgidas en el marco de la revision
integral del Banco Central del Uruguay bajo la metodologia CERT que analiza
la calidad de Gobierno Corporativo, Evaluaciéon econdmico-financiera,
Riesgos y Tecnologia.

Riesgos Contractuales. Revision, actualizacion y versionado de la totalidad de
formularios utilizados con clientes -contratos, vales y cartillas-.

Proteccidn de datos

a.  Actualizacion de la norma interna de proteccion de datos personales.

b.  Implementacion local del Reglamento General de Proteccion de Datos
Personales de la UE.

c.  Realizacion de pruebas sobre el cumplimiento de la normativa de proteccion
de datos personales en los procesos internos de BBVA Uruguay.

d.  Capacitacion a la plantilla del Banco en la materia.

e.  Designacion de Delegado de Proteccion de Datos local y creacion de su
estatuto.
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Compliance

BBVA Uruguay posee un sistema de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo (PLAFT) alineado con la normativa corporativa y local.

Enla busqueda de fortalecer el control sobre el riesgo de LA&F T y dar cabalmente cumplimiento a
las exigencias vigentes, existe un plan global anual de mejora permanente,

En tal sentido, a continuacion se exponen los principales aspectos de mejora gestionados por la
Unidad en el afio 2018:

1.

Politicas y Procedimientos

Se revisaron y actualizaron las normas internas relativas a la prevencién del riesgo
LAFT.

Proceso de Mitigacion

Se continud haciendo especial énfasis en la revision y evaluacion al momento de
vincular clientes calificados como de Riesgo Alto.

Se mantuvo como foco relevante para la Unidad, los procedimientos relacionados
con el tratamiento de alertas derivadas del sistema de monitoreo, en la busqueda de
profundizar el conocimiento de los clientes y sus operaciones por parte del Banco.

Se continud con los ajustes y revisiones permanentes de los Perfiles Transaccionales
de los clientes.

Se continud con los procesos recurrentes de actualizacion de legajos de clientes.
Capacitacion
En el gjercicio se realizaron variadas instancias de capacitacion dirigidas a la Unidad

de Compliance, Unidad Comercial, Servicios Centrales, Directorio y Comité de
Direccion.
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Auditoria Interna

La funcion de Auditoria Interna en el Grupo BBVA es una actividad permanente, independiente y
objetiva; de aseguramiento y consulta, concebida para agregar valor y mejorar las operaciones
de la organizacion. Auditoria Interna ayuda al Grupo BBVA a cumplir sus objetivos aportando un
enfogue sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de gestion de
riesgos, control y gobierno. Es una funcion global e implica que el director de Auditoria local reporta
al director de Auditorfa del Grupo sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de reporting a
la Comision de Auditoria local.

La funcion de auditorfa interna en Uruguay se encuentra alineada a los estandares del grupo BBVA
donde se destaca la utilizacion de metodologias y procedimientos definidos y homogeneizados,
asf como la utilizacion de herramientas corporativas en las que se documentan las diferentes
actividades del sector las fases de las auditorias.

La Auditorfa Interna dio cumplimiento al Plan de Actividades del 2018, destacando las revisiones de:
. las actividades en la Red de Sucursales, con trabajos especificos en seis de ellas

. procesos bancarios fundamentales con impacto en clientes como los de

contrataciones digitales, gestion de operaciones refinanciadas y reestructuradas o

las funciones de cumplimiento.

. actividades enmarcadas en el gobierno interno de la entidad como la revision del
cumplimiento de las funciones de Directorio

. procesos operativos internos vy relevantes como el de Adquisicion de Bienes vy
Servicios, Calidad de laInformacién de los riesgos estructurales o la gestion de alertas
tempranas de riesgo de crédito.

. procesos tecnoldgicos como el de Testing de cambios en produccion.

. el cumplimiento de requerimientos normativos en la informacion a la COPAB por el
seguro de depdsitos, a la DGl en el marco del Common Reporting Standard (CRS).

Asicomo el seguimiento pormenorizado de todas las observaciones formuladas por los organismos
supervisores (Banco Central de Uruguay), auditores externos y la propia auditoria interna.

Entérminos generales, la situacion de control interno en BBVA Uruguay es adecuaday los esquemas
de seguimiento de recomendaciones cuentan con alto grado de implicacion de las areas afectadas
y de la Direccion.

Por dltimo, Auditoria interna Uruguay inicié en el segundo semestre de 2018 el proceso de

adaptacion y transformacion a la nueva organizacion Agile sumandose en este proceso al resto de
las Unidades que componen el grupo BBVA.
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Propuesta de distribucion de utilidades

El ejercicio econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2018 arrojé una utilidad de $1.218.777.532,13

El Directorio propone la siguiente distribucion de resultados:

Resultados ejercicio 2018 1.218.777532,13
A: Resultados acumulados 792.205.395,13
Dividendos en efectivo 365.633.260,00
Reserva legal articulo 93 de la ley 16.060 60.938.877,00

En caso de resultar aprobado el proyecto propuesto, la composicion del patrimonio
al 31 de diciembre de 2018 seria la siguiente:

Capital integrado 4.060.080.756,52
Ajustes al patrimonio 1.288.148.936,38
Reservas voluntarias 243.260.446,00
Resultados acumulados 1.685.011.95744
TOTAL DEL PATRIMONIO 7.276.502.096,34

Pago de Intereses de Bonos Subordinados Convertibles

Adicionalmente, dada la existencia de utilidades netas distribuibles (resultados acumulados) y
sujeto a la aprobacién de los estados contables anuales por la Asamblea General Ordinaria a ser
celebrada el 26 de abril de 2019 de dénde surjan dichas utilidades, se resuelve pagar los intereses
anuales de los Bonos Convertibles en acciones emitidos el 27 de noviembre de 201/ titularidad de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., el 27 de noviembre de 2019,
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Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018

Contenido
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018
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Estado de Resultado Integral del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018
Estado de Cambios en el Patrimonio del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018
Estado de Flujos de Efectivo del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018

Dictamen de los Auditores Independientes

Estados Financieros Consolidados

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2018

Estado de Resultados Consolidado del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018

Estado de Resultado Integral Consolidado del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018

Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2018

Dictamen de los Auditores Independientes
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Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31712717
1- ACTIVOS 106.810.106 94.959.267
1.1 - Cajay otros disponibles 8.055.946 6.010.196
1.1.1-Monedas y billetes 4.004.102 4.083.475
1.1.2 - Instituciones financieras 4.051.844 1.926.721
1.1.3 - Otros - -
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.461.725 17.875.339
1.2.1- Disponible 17.461.725 17.875.339
1.2.2 - Plazo - -
1.3 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 5.638.505 7.254.080
1.3.1- Instrumentos de deuda 5.230.680 6.887.870
1.3.2 - Créditos
1.3.3 - Instrumentos de patrimonio - -
1.3.4 - Derivados de negociacion 407.825 366.210
1.3.5- Otros
1.3.6 - Prestados o en garantia - -
1.4 - Costo amortizado 64.774.196 55.722.317
1.4.1 - Créditos por intermediacion financiera sector financiero 3.742.010 3.345.141
1.4.2 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero privado 58.165.271 49.724.389
1.4.3 - Créditos por intermediacién financiera sector no financiero publico 2.653.675 2.652.787
1.4.4 - Instrumentos de deuda 213.240
1.4.5 - Prestados o en garantfa - -
1.5 - Cartera a valor razonable con cambios en otro resultado integral 8.866.352 5.661.052
1.5.1 - Instrumentos de deuda 8.866.352 5.661.052
1.5.2 - Créditos
1.5.3 - Otros
1.5.4 - Prestados o en garantia
1.6 - Opcioén valor razonable con cambios en resultados - -
1.6.1 - Instrumentos de deuda
1.6.2 - Créditos
1.6.3 - Otros
1.6.4 - Prestados o en garantia - -
1.7 - Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 7.539 10.146
1.7.1 - Instrumentos de patrimonio 7.539 10.146
1.7.2 - Prestados o en garantfa
1.8 - Derivados de cobertura - -
1.9 - Activos no corrientes en venta - 80
1.10 - Participaciones 191.365 163.518
1.10.1 - Asociadas 6.562 17.669
1.10.2 - Negocios conjuntos - -
1.10.3 - Subsidiarias 184.803 145.849
1.11 - Activos por planes de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo - -
1.12 - Activo material 696.136 664.405
1.12.1 - Propiedad, planta y equipo 694.277 662.382
1.12.2 - Otros 1.859 2.023
1.13 - Activo intangible 217.21 269.686
1.13.1 - Plusvalfa 33.208 49149
1.13.2 - Otros activos intangibles 184.003 220.537
1.14 - Activos fiscales 500.997 1.130.345
1.14.1 - Corrientes 305.168 820.824
1.14.2 - Diferidos 195.829 309.521
1.15 - Créditos diversos 400.134 198.103

1.16 - Otros activos

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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31/12/18 31712717
2 - PASIVOS 99.167.969 88.359.486
2.1- Pasivos financieros a costo amortizado 94.768.428 83.228.737
2.1.1-Banco Central del Uruguay 8.196 -
2.1.2 - Depdsitos sector financiero 659.569 627.456
2.1.3 - Depdsitos sector no financiero privado 81.624.341 73.827.246
2.1.4 - Depdsitos sector no financiero publico 872.360 7.808
2.1.5 - Débitos representados por valores negociables 10.763.005 7.923.161
2.1.6 - Otros 840.957 843.066
2.2 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 422.948 786.013
2.2.1- Débitos representados por valores negociables
2.2.2 - Depdsitos - -
2.2.3 - Derivados de negociacion 422.948 786.013
2.2.4 - Posicion corta en valores
2.2.5-0Otros
2.3 - Opcioén valor razonable con cambios en resultados - -
2.3.1-Depositos
2.3.2 - Débitos representados por valores negociables
2.3.3-0Otros - -
2.4 - Otros pasivos financieros 69.351 53.01
2.4.1-Provisiones por garantias financieras 26.876 53.01
2.4.2 - Provisiones por otros compromisos contingentes 42.475
2.4.3 - Otros
2.5 - Derivados de cobertura - -
2.6 - Pasivos asociados a activos no corrientes en venta - -
2.7 - Otras provisiones 282.714 566.126
2.7.1 - Déficit por planes de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo 119.018 118.299
2.7.2 - Paraimpuestos -
2.7.3 - Provisiones estadisticas y generales 79.821 389.145
2.7.4 - Otras 83.875 58.682
2.8 - Pasivos fiscales 116.071 691.532
2.8.1-Corrientes 116.071 691.532
2.8.2 - Diferidos - -
2.9 - Otros pasivos 1.001.974 810.238
2.10 - Obligaciones emtidas no negociables 2.506.483 2.223.829
2.10.1 - Pasivos subordinados 1.696.733 1.504.729
2.10.2 - Acciones Preferidas
2.10.3 - Capital reembolsable a la vista - -
2.10.4 - Instrumentos subordinados convertibles en acciones 809.750 719.100
3 - PATRIMONIO 7.642.137 6.599.781
3.1- Fondos propios 7.505.791 6.521.654
3.1.1- Capital integrado 4.060.081 4.060.081
3.1.2 - Aportes a capitalizar
3.1.3 - Primas de emision
3.1.4 - Otros instrumentos de capital
3.1.5- (Valores propios) - -
3.1.6 - Reservas 182.322 143.215
3.1.7 - Resultados acumulados 2.044.610 1.644.710
3.1.8 - Resultado del ejercicio 1.218.778 673.648
3.1.9 - (Anticipos de resultados) - -
3.2 - Ajustes por valoracién 136.346 78.127
3.2.1 - Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 6.138 7.813
3.2.2 - Coberturas de los flujos de efectivo
3.2.3 - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
3.2.4 - Diferencia de cambio por negocios en el extranjero
3.2.5 - Entidades valoradas por el método de participacion - -
3.2.6 - Superavit por revaluacion 91.838 91.838
3.2.7 - Diferencia de cotizacién de instrumentos financieros 20.058 (39.836)
3.2.8 - Nuevas mediciones del pasivo o activo por beneficios definidos 31.313 31.313
3.2.9-0Otros (13.001) (13.001)

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Estado de resultados del 1° de enero

al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31712717
OPERACIONES CONTINUAS
4 - Ingresos por intereses y reajustes 5.868.988 5.127.524
5 - Gastos por intereses y reajustes (1.518.308) (1.215.586)
6 - Remuneracién de capital reembolsable a la vista - -
Margen financiero bruto 4.350.680 3.911.938
7 - Deterioro de activos financieros (221.770) 60.119
8 - Recuperacion de creditos castigados 38.843 32.344
Margen financiero 4.167.753 4.004.401
9 - Comisiones ganadas 1.613.023 1.432.095
10 - Comisiones perdidas (720.835) (637.579)
Margen por servicios 892.188 794.516
11 - Resultados de entidades valoradas por el metodo de participacion 68.920 57.401
12 - Rendimiento de instrumentos de capital - -
13 - Resultados de operaciones financieras (23.925) (457.762)
14 - Diferencias de cambio por valuacion 90.346 (59.527)
15 - Diferencias de cambio por operaciones 441532 417.486
Resultado bruto 5.636.814 4.756.515
16 - Gastos de personal (2.252.101) (2.212.984)
17 - Gastos generales (1.869.567) (1.733.690)
18 - Otros resultados operativos - -
Resultado operativo 1.515.146 809.841
19 - Deterioro de otras partidas (154.261) (167.811)
20 - Ganancia por combinacién de negocios en términos ventajosos - -
21 - Resultados de activos no corrientes en venta - -
22 - Otros resultados 110.585 192.687
Resultados de operaciones continuas antes de impuestos 1.471.470 834.717
23 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones continuas (252.692) (161.069)
Resultados de operaciones continuas después de impuestos 1.218.778 673.648
OPERACIONES DISCONTINUADAS
24 - Resultados de operaciones discontinuadas antes de impuestos
25 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones discontinuadas
Resultados de operaciones discontinuadas después de impuestos - -
Resultado del ejercicio 1.218.778 673.648

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Estado de resultado integral del 1° de enero

al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31/12/17

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.218.778 673.648
B) OTRO RESULTADO INTEGRAL 58.219 496
Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio (1.675) (2.641)
Superavit por revaluacion - (39.495)
Nuevas mediciones del pasivo o activo por beneficios definidos 32.861
Entidades valoradas por el método de la participacién -

Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral (1.675) (3.340)
Impuesto a las ganancias relacionado con partidas que no se reclasificaran - 7.333
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio 59.894 3.137
Diferencia de cambio por negocios en el extranjero -

Diferencia de cotizacion de instrumentos financieros 59.894 4183
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Coberturas de los flujos de efectivo -

Impuesto a las ganancias relacionado con partidas que pueden ser reclasificadas (1.046)
C) RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.276.997 674.144

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Estado de flujos de efectivo del 1° de enero al

31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31/12/17
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (808.407) 532.295
1. Resultado del ejercicio 1.218.778 673.648
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacién 894.263 1.034.220
2.1. Amortizacién 228.499 236.668
2.2. Diferencias de cambio (90.346) 59.5627
2.3. Impuesto alas ganancias 252.692 161.069
2.4. Deterioro de activos financieros 221.770 (60.119)
2.5. Deterioro de otras partidas 154.261 167.81
2.6. Intereses deinstrumentos de deuda a costo amortizado - -
2.7. Resultado por venta de propiedad, planta'y equipo 213 (2.399)
2.8. Otros ajustes 127174 471.663
3. (Aumento) disminucién neto de los activos de operacién (5.373.626) (544.306)
3.1. Carteraavalor razonable con cambios en resultados 1.608.173 8.076.877
3.2. Costoamortizado (excepto instrumentos de deuda) (5.097.928) (7.761.164)
3.3. Carteraavalor razonable con cambios en otro resultado integral (2.379.083) (885.702)
3.4. Opcion valor razonable - -
3.5. Otros activos de operacion 495.212 25.683
4. Aumento ( disminucién) neto de los pasivos de operacién 2.823.983 (631.267)
4.1. Pasivos financieros a costo amortizado' 3.363.610 (983.694)
4.2. Carteraavalor razonable con cambios en resultados (363.065) 752.077
4.3. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados - -
4.4, Otros pasivos de operacién (176.562) (399.650)
5. Cobros/pagos por Impuesto a las ganancias (371.805) -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (234.600) (190.506)
6. Pagos (257.509) (190.506)
6.1. Activos materiales (126.376) (31.244)
6.2. Activosintangibles (104.421) (127.538)
6.3. Participaciones (26.712) (31.679)
6.4. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
6.5. Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo)
6.6. Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral - -
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (45)
7. Cobros 22.909 -
7.]. Activos materiales 22.665
7.2. Activosintangibles -
7.3. Participaciones
7.4. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
7.5. Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) -
7.6. Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral
7.7. Otros cobros relacionados con actividades de inversion 244 -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 44,559 279.002
8. Pagos (234.641) 279.002
8.1. Dividendos (234.641) (92.698)
8.2. Pasivos subordinados - 371.700
8.3. Amortizacién de instrumentos de capital propio -
8.4. Adquisicion de instrumentos de capital propio
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
9. Cobros 279.200 -
9.1. Pasivos subordinados 188.552
9.2. Integracion de capital -
9.3. Enajenacion de instrumentos de capital propio -
9.4. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 90.648
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D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 2.630.583 (341.342)
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.632.135 279.449
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 2 23.885.536 23.606.086
G) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2 25.517.671 23.885.535
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
Caja 4.004.102 4.083.475
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 17.461.725 17.875.339
Otros activos financieros 4.051.844 1.926.721
(Sobregiros reintegrables a la vista) . -
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 25.517.671 23.885.535

1 Excepto Pasivos subordinados
21.1. Cajay otros disponibles + 1.2.1 BCU Disponible

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018

Nota 1 - Informacion basica de la institucion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. (“el Banco™) es una sociedad andénima constituida
en la Republica Oriental del Uruguay con domicilio legal en 25 de mayo 401, Montevideo.

El Banco actua como empresa de intermediacion financiera en Uruguay, bajo el régimen legal
establecido por el decreto ley N° 15.322 de fecha 17 de setiembre de 1982 y sus modificaciones
posteriores, con actividades de banca global.

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados

2] Bases de preparacion de los estados financieros
211 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
dictadas por la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay (en
adelante "BCU") incluidas en la Comunicacion N° 2017/247, vigentes a partir del 1 de enero de 2018.

Dichas normas establecen que los criterios contables parala elaboracion de los estados financieros
son los detallados en el apartado A) de la Comunicacién N° 2017/247 y en todo aquello que no sea
tratado por ellos, son de aplicacion las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) descriptas en el apartado B) , sin perjuicio de las limitaciones que se
detallan en el apartado C) de la referida Comunicacion.

Las revelaciones incluidas en los presentes estados financieros cumplen con las disposiciones
establecidas en la Comunicacion N° 201//131y 201/7/189.

2172 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos histdricos, a excepcion de
los activos y pasivos en moneda extranjera y con clausula de reajuste, los instrumentos de deuda,
los derivados de negociacion, los inmuebles (incluidos en activo material), los instrumentos de
patrimonio, las participaciones y el déficit por planes de beneficios definidos y otras obligaciones
alargo plazo que se valuan de acuerdo con las politicas contables que se detallan en las siguientes
notas.

213 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en Pesos Uruguayos, moneda funcional y de presentacion
del Banco segun lo establecido en la Comunicacion N° 2017/247. Toda la informacion se presenta
en miles de Pesos Uruguayos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se
indica de otra manera.
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214 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
arbitrajesy las cotizaciones proporcionados por la Mesa de Cambios del Banco Central del Uruguay
alafecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a dolares de los Estados
Unidos de América, utilizando los arbitrajes y las cotizaciones proporcionados por la Mesa de
Cambios del Banco Central del Uruguay a la fecha de cierre del ejercicio. Los délares de los Estados
Unidos de América asi determinados, se expresan en Pesos Uruguayos aplicando la cotizacion del
ddlar USA fondo del cierre del gjercicio.

Los activos y pasivos no monetarios medidos a valor razonable se convierten a tipo de cambio de
la fecha en que se determind tal valor razonable. Las partidas no monetarias valoradas a su costo
historico se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran en resultados.

A continuacion se incluyen las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por el
Banco respecto a la moneda funcional al cierre de los estados financieros:

2018 2017
$ $
Dolares USA 32,390 28,764
Peso Argentino 0,860 1,485
Real 8,362 8,891
Euro 37,044 34,5556
ul 4,027 3,7267
215 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparacion de estos estados financieros la Direccion del Banco ha realizado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
reportados de activos, pasivos ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones.

Las areas mas significativas en las que la Direccion del Banco ha realizado juicios en la aplicacion
de politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los estados financieros se refieren
principalmente a:

« medicion de la provision para riesgos crediticios
el reconocimiento de activos por impuestos diferidos

« reconocimiento y medicion de las provisiones y contingencias: supuestos claves acerca de
la probabilidad y magnitud de la ocurrencia

+ medicion del pasivo por beneficios a empleados
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« pruebas de deterioro de valor: supuestos claves para el célculo del importe recuperable

+ elvalor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Banco requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Banco utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarguia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para un activo o pasivo, ya sea directa (es decir precisos) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios),

+ Nivel 3: datos para activos o pasivos que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Informacion adicional sobre los supuestos realizados en la medicion del valor razonable se incluye
en la Nota 8.

216 Instrumentos financieros
a. Activos financieros

Un activo financiero es clasificado en funcion del modelo de negocios en el que los activos son
gestionados vy sus caracteristicas de flujo de efectivo, y en consecuencia, es clasificado como
medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro resultado integral -instrumento
de deuda; valor razonable con cambios en otro resultado integral — instrumento de patrimonio; o
valor razonable con cambios en resultados.

En funcion de la clasificacion anterior, los activos financieros son medidos segun se detalla a
continuacion:

« Cartera a valor razonable con cambio en resultados. Son medidos a valor razonable.
Las pérdidas y ganancias netas, incluyendo intereses e ingresos por dividendos, son
reconocidos en resultados.

« Cartera a costo amortizado. Son medidos a costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo menos cualquier pérdida por deterioro, a excepcion de los créditos
otorgados a plazos menores o iguales a un afio, en cuyo caso los ingresos financieros se
reconocen seglin latasa contractualy las comisiones almomento de liquidarlas de acuerdo
aloestablecido enla Comunicacion N° 2017/247. Los ingresos por intereses, los resultados
por diferencia de cambio y deterioro son reconocidos en resultados. Cualquier pérdida o

ganancia surgida al momento de su baja en cuentas, se reconoce en resultados.
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De acuerdo con la Comunicacion N° 2017/247:

- los costos de transaccion y cualquier otro gasto que el Banco incurra en
relacion a créditos otorgados, son imputados a pérdida en el momento en que se
concreta la operacion.

- enelcaso de créditos adquiridos a otra entidad, cualquier monto pagado o a
pagar por parte de la Institucion que exceda, al momento de la transferencia, la suma
algebraica del capital adeudado al cliente mas los intereses devengados pendientes
de cobro menos las correspondientes provisiones, es imputado a pérdida cuando se
produce la transferencia.

+ Instrumentos de deuda a valor razonable con cambio en otros resultados integrales. Son
medidos a valor razonable. Los ingresos por intereses, los resultados por diferencia de
cambio y deterioro son reconocidos en resultados. Otros resultados netos de pérdidas y
ganancias se reconocen en Otros Resultados Integrales. Almomento de su bajaen cuentas,
las pérdidas y ganancias acumuladas en Otros Resultados Integrales son reclasificadas a
resultados.

+ Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.
Son medidos a valor razonable. Los dividendos son reconocidos como ingresos en
resultados a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversion. Los otros resultados netos de pérdidas y ganancias se reconocen
en Otros Resultados Integrales y nunca son transferidos posteriormente al resultado del
ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en la Comunicaciéon N° 201//247 cuando no existan dentro
del afio anterior al ejercicio que se informa transacciones ordenadas en relacion a las
acciones de entidades no consideradas subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos se
admite utilizar en sustitucion al valor razonable el importe que surge de valuar las mismas
de acuerdo con el método de participacion.

Reconocimiento de instrumentos financieros

Unacompra o venta convencional de activos financieros es lacompra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estaregulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad a la fecha de liquidacion.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que no son contabilizados al valor razonable con cambios en resultados,
son analizados en busca de indicadores de deterioro. En particular, para los créditos otorgados se
constituyen provisiones para riesgos crediticios, de acuerdo con lo establecido en el Anexo 2 de la
Comunicacion N° 2017/247. A efectos de la determinacion del monto a provisionar se deducen las
garantias computables admitidas en el Anexo 3y 4 de dicha Comunicacion.
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Al cierre del ejercicio la cartera de créditos se clasifica en distintas categorias de riesgo de acuerdo
alo establecido en el Anexo 1de la Comunicacion N° 2017/247.

Sector financiero:

Categoria Descripcion % de Prevision
1A Deudores residentes vigentes o no residentes BBB+ o superior 0%
1B Deudores no residentes con capacidad de pago muy fuerte Mayor oigual a0,2% y menor a 0,5%
1C Deudores no residentes con capacidad de pago fuerte Mayor oiguala 0,5% y menora1,5%
2A Deudores no residentes con capacidad de pago adecuada Mayor oigual a1,5% y menor a 3%
2B Deudores no residentes con capacidad de pago con problemas potenciales Mayor oiguala 3%y menora 17%
3 Deudores no residentes con capacidad de pago comprometida Mayor o igual a17% y menor a 50%
4 Deudores no residentes con capacidad de pago muy comprometida Mayor o igual a50% y menor a 100%
5 Deudores irrecuperables 100%
Sector no financiero:
Categoria Descripcién % de Previsién
1A Operaciones con garantias autoliquidables admitidas 0%
1C Deudores con capacidad de pago fuerte Mayor oiguala 0,5% y menora1,5%
2A Deudores con capacidad de pago adecuada Mayor oiguala1,5% y menor a 3%
2B Deudores con capacidad de pago con problemas potenciales Mayor oigual a 3% y menora 17%
3 Deudores con capacidad de pago comprometida Mayor o igual a17% y menor a 50%
4 Deudores con capacidad de pago muy comprometida Mayor o igual a50% y menor a 100%
5 Deudoresirrecuperables 100%

Las provisiones por riesgo crediticio solo pueden desafectarse, en la cuota parte correspondiente,
por pagos en efectivo, constitucion de nuevas garantias computables y por cambios en la
clasificacion que impliquen un menor riesgo.

Baja en cuentas de un activo financiero
El Banco reconoce una baja de un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales de
recibir un flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero

junto con todos sus riesgos y beneficios a otra entidad.

En el caso particular de los créditos, las normas contables del BCU sefialan que los mismos son
dados de bajadel Estado de Situacion Financiera e informados como “Créditos castigados”, cuando:

« Hayan transcurrido los plazos para ser considerados créditos morosos (segun definicion
del Anexo 1de la Comunicacion N°® 201/7/247).

« Sehayanotorgado quitas o transado con el deudor en forma documentada el desistimiento
de las acciones para recuperar el crédito.

« Hayan prescripto.
D. Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo amortizado

El Banco clasifica todos sus pasivos financieros como medidos a costo amortizado, excepto por los
instrumentos financieros derivados con saldo pasivo, los cuales se vallan de acuerdo a lo detallado
enlaNota2.1.7.

Los depdsitos constituidos a plazos menores o iguales a un afio estan exceptuados de la aplicacion
del método de interés efectivo. Los gastos financieros asociados se reconocen segln la tasa

contractual y las comisiones al momento de ser liquidadas.
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Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, detallados en la Nota 18, corresponden a las provisiones para riesgos
crediticios contingentes (garantias financieras) y otros compromisos contingentes determinadas
de acuerdo alo indicado en el apartado correspondiente a deterioro de activos financieros de esta
nota.

2.1.7 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente y se valuan posteriormente a su
valor razonable. Las variaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de resultados.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que
un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero.

En los casos en que un derivado involucra distintas monedas, la imputacion del mismo a una de
ellas se realiza en base a los siguientes criterios:

« En aquellas operaciones pactadas bajo la modalidad de liquidacion contra entrega
("delivery”), si el valor razonable del instrumento al presentar la informacion es activo, se
imputa en la moneda que se recibird, en tanto si es pasivo, se imputara en la moneda que
se entregara.

« Enaquellas operaciones que se liquidan por diferencias a su vencimiento, el valor razonable
del instrumento (activo o pasivo) se imputa en la moneda de liquidacidon establecida
contractualmente.

218 Participaciones
El Banco mantiene inversiones en acciones en asociadas y subsidiarias.

Una asociada es una entidad sobre la que el Banco tiene una influencia significativa pero no control
o control conjunto de sus politicas financieras y de operacion.

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. Se considera que el Banco controla
una entidad cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre esta.

Las inversiones en empresas asociadas y subsidiarias han sido valuadas en los presentes estados
financieros de acuerdo con la Comunicacion N° 2017/247 bajo el método de la participacion.

219 Activo material

El activo material incluye inmuebles; muebles, Utiles e instalaciones; cajas de seguridad y tesoro,
vehiculos, y mejoraseninmuebles arrendados. Se encuentran valuados acosto menosamortizacion
acumulada, excepto los inmuebles para los que se utiliza el modelo de revaluacion.

Los incrementos en el importe en libros que surgen de la revalorizacion a valor de mercado de
los inmuebles se registran en otro resultado integral, mientras que las disminuciones se registran
contra revaluaciones reconocidas previamente en la medida que la disminucion no exceda el saldo
de la cuenta superavit por revaluacion en cuyo caso la disminucion se reconoce en el resultado del
ejercicio.
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Las amortizaciones se calculan linealmente sobre los valores antes referidos, estimados segun la
vida Util esperada para cada categoria, a partir de la fecha de su incorporacion. Los terrenos no se
amortizan.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Afos
Inmuebles, cajas de seguridad y tesoro 50
Muebles utiles e instalaciones 10
Material de transporte 5
Equipos de computacién 5

2110 Activo intangible

Elsaldo de activos intangibles incluye: gastos de desarrollo de software y una plusvalia generada en
una combinacion de negocios.

Figuran presentados a su costo menos la amortizacion acumulada y pérdida por deterioro cuando
corresponde.

La plusvalia generada enla combinacion de negocios se amortizaen 10 afios y el resto de los activos
intangibles se amortiza linealmente en un plazo maximo de 5 afios.

2111 Activos no corrientes en venta

Enelrubro1.9. “Activosnocorrientesenventa” seincluyenlosbienes muebles e inmuebles propiedad
del Banco que se encuentran desafectados del uso, bienes adquiridos en recuperacion de créditos,
participaciones y otros activos en venta; cuyo valor contable sera recuperado principalmente a
través de su venta y no mediante su uso.

Estan valuados al menor entre suimporte en libros y el valor razonable menos los costos de venta.
Los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan.

2112 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en el estado de
resultados excepto que esté vinculado a partidas reconocidas en Otros resultados integrales en
cuyo caso se reconoce dentro de Otros resultados integrales.

a. Impuesto Corriente

Incluye el impuesto esperado sobre el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al
impuesto relacionado con afios anteriores.

b. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias existentes entre el importe en
libros de los activos y pasivos vy los valores fiscales de los mismos.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
fiscales vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida que sea probable que existan
ganancias fiscales imponibles futuras contra las que puedan ser utilizadas. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos diferidos sean realizados.
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2113 Beneficios a empleados
a. Beneficios a corto plazo

Los obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidos en base no descontaday son
reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo en los resultados
si el Banco tiene una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia
de servicios prestados por los empleados en el pasado vy la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

b. Planes de beneficios definidos y otros beneficios a largo plazo

Incluye la licencia especial por los 25 afios de trabajo de los empleados bancarios y los costos por
concepto de prejubilacion.

Los compromisos antes mencionados se cuantifican en base a calculos actuariales. El resultado
de dichos célculos se registra en los rubros 2.7 “Otras provisiones” y 2.7.1. “Déficit por planes
de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo” del Estado de Situacidon Financiera;
registrandose en Otros resultados integrales las nuevas mediciones por beneficios definidos en el
rubro “Nuevas mediciones del pasivo o activo por beneficios definidos” del Estado de Resultados
Integral.

2114 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos vy los gastos por intereses se devengan aplicando la tasa de interés efectiva, con
excepcion de lo dispuesto por el BCU en el Anexo 5 de la Comunicacion N° 2017/247 respecto de
los intereses de la cartera de créditos los gue se reconocen como ganancia solo si el deudor no se
encuentra categorizado 3, 4 y 5. Como consecuencia, los productos financieros devengados y no
cobrados de deudores con categorfa igual o superior a 3 deben permanecer en suspenso y solo se
reconocen como ganancia en el momento efectivo de su cobro.

Los ingresosy gastos en concepto de comisiones sereconocen enlacuentade pérdidasy ganancias
segln su naturaleza:

« Losquetienensuorigenentransacciones o servicios que se prolongan alo largo del tiempo,
se reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.

« Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto que los
origina.

2.2 Cambios en las estimaciones contables y errores

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 se han preparado bajo el nuevo marco contable
establecido por la Comunicacion N° 201//247 segun lo expresado en la Nota 2.1.1.
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La siguiente conciliacion muestra el efecto de la aplicacion del nuevo marco normativo en los

estados financieros de la Institucion:

31de diciembre de 2017 1de enero de 2017
Marco conta- Efecto de Nuevo marco Marco conta- Efectode Nuevomar-  Ref.
ble anterior  latransicién contable ble anterior  latransiciéon co contable
1- ACTIVOS 96.311.057 (1.351.790) 94.959.267  96.599.157 (971.842)  95.627.315
1.1- Cajay otros disponibles 6.010.196 6.010.196 6.311.664 6.311.664
11.1-Monedas y billetes 4.083.475 4.083.475 3.608.086 3.608.086
1.1.2 - Instituciones financieras 1.926.721 1.926.721 2.703.578 2.703.578
1.1.3- Otros
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.875.339 17.875.339  17.294.423 - 17.294.423
1.2.1- Disponible 17.875.339 17.875.339 17.294.423 17.294.423
1.2.2-Plazo - - - - - -
1.3 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 8.892.466 (1.638.386) 7.254.080 3.500.109  (1.126.797) 2.373.312
1.3.1- Instrumentos de deuda 6.887.935 (65) 6.887.870 2.213.844 2.213.844
1.3.2 - Créditos -
1.3.3 - Instrumentos de patrimonio
1.3.4 - Derivados de negociacion 2.004.531  (1.638.321) 366.210 1.286.265  (1.126.797) 159.468 m
1.3.5-Otros - -
1.3.6 - Prestados o en garantia - - - - - -
1.4 - Costo amortizado 55.815.904 (93.587) 55.722.317 57.379.321 (96.695) 57.282.626
1.4.1 - Créditos por intermediacion financiera sector financiero 3.345141 - 3.345.141 2.242.922 2.242.922
1.4d2 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero 49.817.976 (93.587) 49.724.389 52.956.076 (96.695) 52.859.381 2)
privado
1.4.3 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero 2.652.787 2.652.787 2.180.323 2180.323
publico
1.4.4 - Instrumentos de deuda
1.4.5 - Prestados o en garantia
1.5 - Cartera a valor razonable con cambios en otro resultado 5.661.052 - 5.661.052 9.986.571 - 9.986.571
integral
1.5.1- Instrumentos de deuda 5.661.052 5.661.052 9.986.571 9.986.571
1.5.2 - Créditos
1.5.3- Otros
1.5.4 - Prestados o en garantia
1.6 - Opcidn valor razonable con cambios en resultados - - - -
1.6.1- Instrumentos de deuda
1.6.2 - Créditos
1.6.3-Otros
1.6.4 - Prestados o en garantia
1.7 - Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado 2.333 7.813 10.146 2.320 1.152 13.472
integral
1.7.1 - Instrumentos de patrimonio 2.333 7.813 10.146 2.320 11152 13.472 3)
1.7.2 - Prestados o en garantia
1.8 - Derivados de cobertura - - - - - -
1.9 - Activos no corrientes en venta 80 - 80 6.531 - 6.531
1.10 - Participaciones 148.259 15.259 163.518 116.628 - 116.628
110.1- Asociadas 2.410 15.259 17.669 2.410 2.410 (]
1.10.2 - Negocios conjuntos - - - -
1.10.3 - Subsidiarias 145.849 145.849 14.218 114.218
1.11 - Activos por planes de beneficios definidos y otras obligacio- - - - -
nes a largo plazo
1.12 - Activo material 592.092 72.313 664.405 632.498 121.169 753.667
112.1- Propiedad, plantay equipo 590.069 72.313 662.382 630.440 121169 751.609 (5)
1.12.2 - Otros 2.023 2.023 2.058 2.058
1.13 - Activo intangible 269.686 269.686 301.898 - 301.898
113.1- Plusvalia 49149 49149 65.089 65.089
1.13.2 - Otros activos intangibles 220.537 - 220.537 236.809 - 236.809
1.14 - Activos fiscales 820.824 309.521 1.130.345 837.990 153.508 991.498
114.1- Corrientes 820.824 820.824 837990 837.990
1.14.2 - Diferidos - 309.521 309.521 - 153.508 153.508 6)
1.15 - Créditos diversos 222.826 198.103 229.204 (34.179) 195.025

1.16 - Otros activos

(24.723)
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2 - PASIVOS 89.758.631 (1.399.145) 88.359.486 90.740.355 (1.131.440) 89.608.915
2.1- Pasivos financieros a costo amortizado 83.228.737 83.228.737  84.945.411 - 8494541
2.1.1-Banco Central del Uruguay 204.722 204.722
2.1.2 - Depositos sector financiero 627456 627456 283.749 283.749
2.1.3 - Depdsitos sector no financiero privado 73.827.246 73.827.246 76.610.409 76.610.409
2.1.4 - Depdsitos sector no financiero publico 7.808 7.808 18.826 18.826
2.1.5- Débitos representados por valores negociables 7923161 7923161 7174.046 7174.046
2.1.6-Otros 843.066 843.066 653.659 - 653.659
2.2 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 2.185.158  (1.399.145) 786.013 1.433.081 (1.131.440) 301.641
2.2.1- Débitos representados por valores negociables - - -
2.2.2 - Depdsitos
2.2.3 - Derivados de negociacion 2185158  (1.399.145) 786.013 1433.081  (1131.440) 301.641 m
2.2.4 - Posicion cortaen valores -
2.2.5-Otros
2.3 - Opcioén valor razonable con cambios en resultados - - - - -
2.3.1-Depdsitos
2.3.2 - Débitos representados por valores negociables
2.3.3-Otros - - - -
2.4 - Otros pasivos financieros 53.01 - 53.01 43.763 - 43.763
2.4.1-Provisiones por garantias financieras 53.01 53.01 43763 43.763
2.4.2 - Provisiones por otros compromisos contingentes
2.4.3-0Otros
2.5 - Derivados de cobertura - - - -
2.6 - Pasivos asociados a activos no corrientes en venta - - - -
2.7 - Otras provisiones 566.126 - 566.126 967.488 - 967.488
2.7. - Déficit por planes de beneficios definidos y otras obligaciones 118.299 118.299 130.740 130.740
alargo plazo
2.7.2 - Paraimpuestos - - - -
2.7.3 - Provisiones estadisticas y generales 389.145 389.145 795.699 795.699
2.74-Otras 58.682 58.682 41.049 41.049
2.8 - Pasivos fiscales 691.532 - 691.532 820.971 - 820.971
2.8.1-Corrientes 691.532 691.532 820.971 820.971
2.8.2 - Diferidos
2.9 - Otros pasivos 810.238 - 810.238 677.504 - 677.504
2.10 - Obligaciones emtidas no negociables 2.223.829 - 2.223.829 1.852.137 - 1.852.137
2.10.1- Pasivos subordinados 1.504.729 1.504.729 1.852.137 1.852.137
2.10.2 - Acciones Preferidas
2.10.3 - Capital reembolsable ala vista
2.10.4 - Instrumentos subordinados convertibles en acciones 719.100 719.100 - - -
3- PATRIMONIO 6.552.426 47.355 6.599.781 5.858.802 159.598 6.018.400
3.1- Fondos propios 6.592.262 (70.608) 6.521.654 5.902.821 37.948 5.940.769 (1), (2),
4).(5),
6)
3.2 - Ajustes por valoracién (39.836) 117.963 78.127 (44.019) 121.650 77.631 ((36)) ((57))
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31 diciembre de 2017
Marco contable Efectodela Nuevo marco Referencia
anterior transicion contable
OPERACIONES CONTINUAS
4 -Ingresos por intereses y reajustes 5.067.071 60.453 5127524 [@)]
5 - Gastos porintereses y reajustes (1.215.586) (1.215.586)
6 - Remuneracién de capital reembolsable a la vista
Margen financiero bruto 3.851.485 3.911.938
7 - Deterioro de activos financieros 60.119 60.119
8- Recuperacion de créditos castigados 32.344 32.344
Margen financiero 3.943.948 60.453 4.004.401
9 - Comisiones ganadas 1.474.181 (42.086) 1.432.095 )
10 - Comisiones perdidas (637.579) - (637.579)
Margen por servicios 836.602 (42.086) 794.516
11- Resultados de entidades valoradas por el metodo de participacion 57.401 - 57.401
12 - Rendimiento de instrumentos de capital
13 - Resultados de operaciones financieras (223.400) (234.362) (457.762) M
14 - Diferencias de cambio por valuacién (59.527) - (59.527)
15 - Diferencias de cambio por operaciones 417486 - 417486
Resultado bruto 4.972.510 (215.995) 4.756.515
16 - Gastos de personal (2.180.122) (32.862) (2.212.984) @)
17 - Gastos generales (1.730.787) (2.903) (1.733.690) ®)
18 - Otros resultados operativos - - -
Resultado operativo 1.061.601 (251.760) 809.841
19 - Deterioro de otras partidas (161.354) (6.457) (167.811) (5)
20 - Ganancia por combinacion de negocios en términos ventajosos - - -
21- Resultados de activos no corrientes en venta
22 - Otros resultados 192.687 - 192.687
Resultados de operaciones continuas antes de impuestos 1.092.934 (258.217) 834.717
23 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones continuas (310.795) 149.726 (161.069) ©)
Resultados de operaciones continuas después de impuestos 782.139 (108.491) 673.648
OPERACIONES DISCONTINUADAS -
24 - Resultados de operaciones discontinuadas antes de impuestos
25 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones discontinuadas
Resultados de operaciones discontinuadas después de impuestos
Resultado del ejercicio 782.139 (108.491) 673.648

(1) Ajuste por valuacién de los instrumentos financieros derivados a valor razonable.

(2) Ajuste por el devengamiento de las comisiones por servicios financieros que integran la tasa de interés efectiva de los créditos a costo

amortizado.

(3) Ajuste por valuacién de los instrumentos de patrimonio a valor razonable.

(4) Ajuste por valuacién de la participacion en asociadas que se contabilizan en el nuevo marco normativo bajo el método de la participacién.

(5) Ajuste por revaluacién de los inmuebles a su valor de tasacion.
(6) Ajuste por lacontabilizacion del impuesto a la renta diferido

(7) Ajuste de reclasificacion de la variacion de la medicion del pasivo por beneficios definidos.

Nota 3 - Hechos relevantes

No se han producido en el ejercicio gue se informa eventos de ocurrencia no frecuente o periddica
de efecto significativo en las operaciones del Banco o en los presentes estados financieros.

Nota 4 - Segmentos de negocio

El negocio de BBVA Uruguay se segmenta en las siguientes unidades de negocios:

« Sucursales: Concentra principalmente las areas vinculadas con negocio minorista

(Pymesy Particulares)

« Empresas: basa su actividad en el negocio mayorista de personas juridicas.

« Premium: Servicio a clientes (personas fisicas) de alto valor residentes y no residentes.
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Los resultados de cada unidad de negocio se detallan a continuacion:

Segmento Resultado Resultado
31/12/2018 31/12/2017
Empresas 496.298 931.267
Sucursales 1.096.673 278.698
Premium 166.817 88.610
Institucional (541.010) (624.927)
Total 1.218.778 673.648

En el gjercicio no hubo modificaciones en la estructura organizativa que impliguen cambios en los
referidos segmentos.

Los ingresos de las actividades ordinarias procedentes de las distintas areas geograficas en las
gue opera el Banco se agrupan en:

Area Ingresos de actividades ordinarias Ingresos de actividades ordinarias
31/12/2018 31/12/2017
Metropolitana 5.006.335 4.408.386
Interior 862.653 719138

Se detallan a continuacién los ingresos de las actividades ordinarias correspondientes a cada uno
de los 20 principales deudores del Banco:

Nro. Ingresos de actividades Ingresos de actividades Porcentaje Porcentaje
ordinarias ordinarias 3171272018 31/12/2017
31/12/2018 31/12/2017

1 73.393 84.012 1.25% 1.64%
2 56.404 47.348 0,96% 0,92%
3 52.188 37.351 0,89% 0,73%
4 45.916 32.209 0,78% 0,63%
5 35.328 31.278 0,60% 0,61%
6 34.946 30.446 0,60% 0,59%
7 30.766 29.223 0,52% 0,57%
8 30.140 27.767 0,51% 0,54%
9 29.592 27.729 0,50% 0,54%
10 29.362 27.215 0,50% 0,53%
11 25.254 26.689 0,43% 0,52%
12 25.043 26.648 0,43% 0,52%
13 23.332 26.348 0,40% 0,51%
14 21.437 26.235 0,37% 0,51%
15 20.973 23.022 0,36% 0,45%
16 20.758 21573 0,35% 0,42%
17 19.968 19.753 0,34% 0,39%
18 19.694 19.501 0,34% 0,38%
19 17.841 19.376 0,30% 0,38%
20 17.064 17.314 0,29% 0,34%
TOTAL 5.868.988 5.127.524 100% 100%
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Nota 5 - Efectivo y equivalente de efectivo

La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

31/12/18 31/12/17
1.1 - Cajay otros disponibles 8.055.946 6.010.196
1.1.1- Monedas y billetes 4.004.102 4.083.475
1.1.1.1 - Efectivo enlaempresa 1.450.846 1.565.308
1.1.1.2 - Efectivo en custodia en otras instituciones financieras - 40.000
1.1.1.3 - Efectivo en transito 2.553.256 2.478.167
1.1.2 - Instituciones financieras 4.051.844 1.926.721
1.1.2.1- Casamatriz - -
1.1.2.2 - Bancos publicos 34.600 150.199
1.1.2.3 - Bancos privados en el pais 131.687 11.066
1.1.2.4 - Instituciones del exterior vinculadas 28.837 109.347
1.1.2.5 - Instituciones del exterior no vinculadas 2.816.637 798.592
1.1.2.6 - Otras instituciones no bancarias - -
1.1.2.7 - Cheques para compensar 1.040.083 857.517
1.1.2.8 - Otros documentos para compensar - -
1.1.2.9 - Deudores por productos financieros devengados - -
1.1.3 - Otros - -
11.3.1-0ro -
1.1.3.2 - Otros metales preciosos - -
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.461.725 17.875.339
1.2.1- Disponible 17.461.725 17.875.339
1.2.2 - Plazo - -
Subtotal 1.1+ 1.2 25.517.671 23.885.535
Efectivo y equivalentes (del EFE) 25.517.671 23.885.535

Nota 6 - Instrumentos financieros

La composicion de los instrumentos de deuda de la cartera a valor razonable es la siguiente:

CON CAMBIOS EN RESULTADOS VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

INSTRUMENTOS DE DEUDA 5.200.672 6.851.653
Banco Central del Uruguay 5.200.672 6.851.537
Valores publicos nacionales - 16

Valores publicos no nacionales

Valores privados nacionales

Valores privados no nacionales

INTERESES 30.008 36.217

Banco Central del Uruguay 30.008 36.217
Valores publicos nacionales - -

Valores publicos no nacionales

Valores privados nacionales

Valores privados no nacionales

TOTAL 5.230.680 6.887.870
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CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

INTEGRAL
INSTRUMENTOS DE DEUDA 8.709.933 5.555.271
Banco Central del Uruguay 3.574.333 3.228.235
Valores publicos nacionales 319.412 321.859
Valores publicos no nacionales 4.816.188 2.005.177
Valores privados nacionales -
Valores privados no nacionales - -
INTERESES 156.419 105.781
Banco Central del Uruguay 135.054 95.489
Valores publicos nacionales 7.010 6.633
Valores publicos no nacionales 14.355 3.659
Valores privados nacionales
Valores privados no nacionales - -
TOTAL 8.866.352 5.661.052
CARTERA A VALOR RAZONABLE
VALOR VALOR VALOR VALOR
CONTABLE RAZONABLE AL CONTABLE RAZONABLE AL
AL 31/12/2018 31/12/2018 AL 31/12/2017 31/12/2017
INSTRUMENTOS DE DEUDA 213.564 213.564 -
Banco Central del Uruguay - -
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales 213.564 213.564
Valores privados no nacionales - -
INTERESES 748 748 -
Banco Central del Uruguay
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales 748 748
Valores privados no nacionales - -
DETERIORO (1.072) (1.072) -
Banco Central del Uruguay - -
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales (1.072) (1.072)
Valores privados no nacionales - -
TOTAL 213.240 213.240 -

La composicion de los instrumentos financieros derivados de la cartera a valor razonable y de los
derivados de cobertura es la siguiente:

ACTIVO

CARTERA A VALOR RAZONABLE CON VALOR CONTABLE AL 31/12/2018
CAMBIOS EN RESULTADOS -
DERIVADOS DE NEGOCIACION

VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

Forwards - 109
Futuros - -

Swaps

Opciones 407.825 366.101

Otros productos

TOTAL 407.825 366.210

DERIVADOS DE COBERTURA VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

Forwards

Futuros

Swaps

Opciones

Otros productos

TOTAL
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PASIVO

CARTERA A VALOR RAZONABLE CON VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2017
CAMBIOS EN RESULTADOS -
DERIVADOS DE NEGOCIACION

Forwards - 465
Futuros -
Swaps - 406.519
Opciones 422.948 379.029
Otros productos - -
TOTAL 422.948 786.013

DERIVADOS DE COBERTURA VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

Forwards

Futuros

Swaps

Opciones

Otros productos - -
TOTAL - -

Los instrumentos financieros derivados se vallian de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.1.7.

Los instrumentos derivados operados por el Banco son mayoritariamente compras, ventas y
arbitrajes de monedas a futuro. El objetivo de dichas operaciones es cumplir con encargos de
clientes o cubrir riesgos en el balance del Banco.

Adicionalmente, en ocasion de la emision de un certificado de depdsito en Ul a 10 afios de plazo
que ofrecia una renta indexada a la variacion de un indice bursatil y que como minimo, garantizaba
al tenedor la proteccion del capital al vencimiento, el banco contraté un instrumento derivado a los
efectos de cubrir el riesgo de exposicion a la variacion del citado indice.

El Banco contratd con un banco del exterior una opcién de cobertura por un nocional equivalente
al del certificado, la cual sera ejercidas en la medida que la trayectoria del indice, desde el inicio
hasta el vencimiento de la obligacion, amerite de acuerdo con los términos de los contratos, un
desembolso a los titulares de dicho certificado.

La composicion de los créditos al sector financiero, no financiero y sector publico se detalla a
continuacion:

CREDITOS CON EL SECTOR FINANCIERO

Tipo de crédito Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total créditos Total créditos
residentes al residentes al residentes residentes conel SFal con el SF al
3171272018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

MN ME MN ME

VIGENTES

Capitales 149.980 7.283 157.263 214.520 - 3.583.375 3.583.375 3.124.405 3.740.638 3.338.925

Intereses 60 13 73 146 - 1.756 1.756 6.818 1.829 6.964

Deterioro 457) (457) (748) 457) (748)

Total 150.040 7.296 157.336 214.666 - 3.584.674 3.584.674 3.130.475 3.742.010 3.345.141

COLOCACION
VENCIDA

Capitales

Intereses

Deterioro

Total

CREDITOS EN
GESTION

Capitales

Intereses

Deterioro

Total

CREDITOS
MOROSOS

Capitales

Intereses

Deterioro

Total -

Total Créditos 150.040 7.296 157.336 214.666 - 3.584.674 3.584.674 3.130.475 3.742.010 3.345.141
con el Sector
Financiero
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CREDITOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO PRIVADO

Tipo de crédito Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total créditos Total créditos
residentes al residentes al residentes residentes conel SF al con el SF al
31/12/2018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

MN ME MN ME

VIGENTES

Capitales 17.964.541 39.328.451 57.292.992 49.475.089 5512 59488 65.000 64.662 57.357.992 49.539.751

Intereses 141.483 245546 387.029 293.840 13 195 208 222 387.237 294.062

Deterioro (135.356) (479.792) (615.148) (572.751) 9n (102) (193) (318) (615.347) (573.069)

Total 17.970.668 39.094.205 57.064.873 49196178 5434 59581 65.015 64.566 57.129.888 49.260.744

COLOCACION

VENCIDA

Capitales 300.701 28913 329614 81.856 28 329.614 81.884

Intereses 1 4 5 4 5 4

Deterioro (166.922) (5.790) (172.712) (17.355) 17) (172.712) (17.372)

Total 133.780 23127 156.907 64.505 n 156.907 64.516

CREDITOS EN

GESTION

Capitales 21.846 78.991 100.837 249.244 1 23 24 28 100.861 249.272

Intereses 1 1 5 - 1 5

Deterioro (9.746) (10.125) (19.871) (78.785) O] m (12) 14) (19.883) (78.799)

Total 12100 68.867 80.967 170.464 - 12 12 14 80.979 170.478

CREDITOS

MOROSOS

Capitales 157337 1.335.283 1.492.620 597.764 44 184 228 237 1.492.848 598.001

Intereses 330 11.688 12.018 1.145 - - - 12.018 1.145

Deterioro (115.955) (591.186) (707.141) (370.258) 44) (184) (228) (237) (707.369) (370.495)

Total 41.712 755.785 797497 228.651 - - - 797497 228.651

Total Créditos 18.158.260 39.941.984 58.100.244 49.659.798 5.434 59.593 65.027 64.591 58.165.271 49.724.389

con el Sector

no Financiero

Privado

CREDITOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO PUBLICO

Tipo de crédito Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total créditos Total créditos
residentes al residentes al residentes residentes  conelSFal  conel SF al
31/12/2018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

MN ME MN ME

VIGENTES

Capitales 1.890.489  1.220.993 3.111.482 3.043.463 3.111.482 3.043.463

Intereses 27.332 19.880 47.212 24.622 47.212 24622

Deterioro (497.556) (7.463) (505.019) (415.298) (505.019) (415.298)

Total 1.420.265 1.233.410 2.653.675 2.652.787 2.653.675 2.652.787

COLOCACION

VENCIDA

Capitales

Intereses

Deterioro

Total

CREDITOS EN

GESTION

Capitales

Intereses

Deterioro

Total

CREDITOS

MOROSOS

Capitales

Intereses

Deterioro

Total - - - - - -

Total Créditos 1.420.265 1.233.410 2.653.675 2.652.787 2.653.675 2.652.787

con el Sector
no Financiero
Publico
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La composicion de los depdsitos del sector financiero, no financiero privado y no financiero publico
se detalla a continuacion:

DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO

Tipo de Sector financiero  Total sector Total sector Sector financiero Total sector  Total sector Total Total
deposito del pais financiero financiero del exterior financierodel financierodel  depdsitos depositos
del pais al del pais al exterior al exterior al del SF al del SF al
31/12/2018  31/12/2017 3171272018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017
MN ME MN ME
Alavista 39100 1779 40.879 1103 - 605.626 605.626 370.555 646.505 371.658
A plazo fijo - 12.994 12.994 252.854 - - - 12.994 252.854
Otros - - 2.876 - - - - - 2.876
Intereses - 70 70 68 - - - - 70 68
Total 39.100 14.843 53.943 256.901 - 605.626 605.626 370.555 659.569 627.456
DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO PRIVADO
Tipo de Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total Total
depésito residentes al residentes al residentes resindentes  depositos del depésitos del
3171272018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 31/12/2017 SNF privado  SNF privado
al 31/12/2018 al 31/12/2017
MN ME MN ME
Cuentas 10.343.459 19.008.080  29.351.539 25588375 88.478 436.199 524.677 748.654 29.876.216 26.337.029
corrientes
Depdsitos 240.735 180.646 421.381 250.600 1677 50.325 52.002 58.221 473.383 308.821
alavista
Cajasde 4.869.030 24.627177  29.496.207 27740.369  64.935 10.453.755 10.518.690 9.364.647 40.014.897 37105.016
ahorro
Depdsitos 1785550  2.876.034 4.661.584 4034683 12053 2.525.259 2.537.312 2.226.505 7198.896 6.261.188
aplazofijo
Otros 755116 2.732.862 3.487978 3.264.385 13.211 529129 542.340 525.000 4.030.318 3.789.385
Intereses 14.638 8.882 23.520 21.377 80 7.031 711 4.430 30.631 25.807
Total 18.008.528 49.433.681 67.442.209 60.899.789 180.434 14.001.698 14.182.132 12.927.457 81.624.341  73.827.246
DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO PUBLICO NACIONAL
Tipo de depdsito MN ME Total al 31/12/2018  Total al 31/12/2017
Cuentas corrientes - - - -
Depdsitos a la vista 28.879 843.481 872.360 7.808

Cajas de ahorro

Depésitos a plazo fijo

Otros

Intereses - - - -
Total 28.879 843.481 872.360 7.808

Las inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
Nombre de la sociedad Pais de Cierre de % de Importe % de Importe
Residencia Ejercicio participacion particicpacion
B.EV.S.A Uruguay 31dediciembre 3,85% 2.524 15,38% 8.471
Compania Uruguaya de Medios Uruguay 31dediciembre 748% 5.015 6,78% 1.675
de Procesamiento S.A.
Total instrumentos de patrimonio 7.539 10.146

De acuerdo con lo establecido en el marco contable establecido por el Banco Central del Uruguay,
éstas inversiones se valuan aplicando el método de la participacion.

Instrumentos financieros otorgados en garantia
El Banco posee los siguientes valores afectados en garantia:

« Depdsito en el Banco Central del Uruguay en Ul en garantia (fiduciario) por miles de Ul
2.500 (equivalentes a miles de $ 10.068).

+ Bonos del Tesoro BE 00060 F221118EUSF en USD por un valor nominal de miles de US$
3.000 en garantia en el Banco Central del Uruguay para incrementar el limite operativo de
convenios Aladi (Operaciones Nex).

« Deposito a la vista en Bancos del Exterior afectados en garantia de la operativa de tarjetas
de crédito de la institucion por miles de US$ 10.056 (equivalentes a miles de $ 325.728).54
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Créditos adquiridos

Los créditos adquiridos a otras entidades se realizan por el capital adeudado por el cliente mas
los intereses devengados pendientes de cobro, provisionandose luego de adquiridos aplicando la
normativa vigente.

Transferencia a resultados durante el ejercicio
gue se informa de ganancias o pérdidas reconocidas
dentro del patrimonio.

Durante el ejercicio que se informa se efectuaron las siguientes transferencias a resultados de
ganancias o pérdidas reconocidas dentro del patrimonio:

Concepto Motivo Importe (positivo = ganancias negativo = pérdidas)
Diferencia de cotizacién de Venta / vencimiento de valores 4908
instrumentos financieros a clasificados en la cartera a valor
resultados razonable con cambios en otro

resultado integral.

Nota / - Contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2018 el Banco no mantiene instrumentos financieros designados como
instrumentos de cobertura.

Nota & - Valor razonable de activos y pasivos financieros

Se detallan a continuacion las técnicas de valoracion para los activos y pasivos financieros que se
miden a su valor razonable:

Tipo Valuacién Nivel
Valores representativos de deuda con cotizacion ~ Valor de mercado de bolsas de valores Nivel 1
en bolsas de valores
Futuros, forwards o swaps Descuento de flujos de fondos utilizando curvas Nivel 2
de mercado
Opciones Aproximacién de Turnbull y Wakeman Nivel 3

A continuacion se presentan los activos y pasivos a nivel razonable incluyendo la distribucion entre
los distintos niveles de jerarquia de valor razonable:

31/12/18 31/12/17
ACTIVOS FINANCIEROS VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
A VALOR RAZONABLE CONTABLE CONTABLE
Carteraavalor razonable con 5.638.505 5.230.680 - 407.825 7.254.080 6.887.870 109 366.101
cambios en resultados
Cartera avalor razonable con 8.866.352 8.866.352 - - 5.661.052 5.661.052
cambios en otro resultado integral
Opcidn valor razonable con
cambios en resultados
Resto de activos a valor razonable - - - - - - - -
TOTAL 14.504.857 14.097.032 - 407.825 12.915132  12.548.922 109 366.101
31/12/18 31/12/17
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
RAZONABLE CONTABLE CONTABLE
Carteraavalor razonable con 422948 - - 422948 786.013 406.519 465 379.029
cambios en resultados
Opcién valor razonable con
cambios en resultados
Resto de pasivos a valor
razonable
TOTAL 422.948 - - 422.948 786.013 406.519 465 379.029
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Nota 9 - Activos no corrientes en venta

El detalle de los activos no corrientes en venta es el siguiente:

Saldo inicial Altas Bajas gl e
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - -
Bienes adquiridos en recuperacién de créditos 80 - 80
Bienes desafectados del uso
Participaciones
Otros activos en venta - - - _
TOTAL 80 - 80 -
Saldo inicial Altas Bajas 315/?|2d/°2?)|17

Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - -
Bienes adquiridos en recuperacion de créditos 6.531 - 6.451 80
Bienes desafectados del uso - -

Participaciones

Otros activos en venta - - - _
TOTAL 6.531 - 6.451 80

No se efectuaron cambios en el plan de ventas durante el ejercicio.

Nota 10 - Participaciones y otras partes relacionadas
a. Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

BBVA Uruguay S.A. posee el 99,99% del capital de su subsidiaria BBVA Distribuidora de Seguros
SRL. En el rubro 1.10.3 “Participaciones en subsidiarias” se incluye el valor patrimonial sobre la
base del balance de BBVA Distribuidora de Seguros SRL al 31 de diciembre de 2018 que asciende
amiles de $184.803.

Adicionalmente, BBVA Uruguay S.A. participa en las siguientes sociedades asociadas las cuales se
encuentran contabilizadas en el rubro 1.10.1 “Participaciones en asociadas”.

31/12/18 31/12/17
Nombre de la sociedad Pais de Cierre de Ejercicio % de Importe % de Importe
Residencia participacion particicpacion
Rias Redbanc S.A. Uruguay 31dediciembre 25% 6.562 25% 7172
Sistarbanc Uruguay 31dediciembre 0% - 26,66% 10.497
Total participaciones en asociadas 6.562 17.669

De acuerdo con lo establecido en la Comunicacién N° 2017/247 las inversiones en subsidiarias y
asociadas se contabilizan bajo el método de la participacion.

Se presenta a continuacion informacion relevante de las sociedades asociadas:

Participacion BBVA Uruguay

Entidad Activo Pasivo Patrimonio 31/12/2018
Rias Redbanc S.A. 101.925 75.679 26.246 6.562
Total 101.925 75.679 26.246 6.562
Entidad Activo Pasivo Patrimonio Part|C|pa3(:1|71nzligg,1A7U ruguay
Rias Redbanc S.A. 121.351 92.663 28.688 7172
Sistarbanc 433.985 394.6M 39.374 10.497
Total 555.336 487.274 68.062 17.669

En el gjercicio 2018 el Banco vendio su participacion social en Sistarbanc SRL.
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b. Otras partes relacionadas

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Espafia) es propietario del 100% del capital accionario del
Banco.

LandminadelaDirecciony del personal superior, seglin la definicion de personal superior dispuesta
por el articulo 536 de la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero es
la siguiente:

Charro Pastor, Alberto Manuel Presidente - Gerente General

Alonso Garcia, Juan Carlos Gerente de Talento & Cultura y de Inmuebles y Servicios
Chaufan, Gabriel Alberto Director Vocal - Presidente Comité de Auditoria
Cabrera Lapitz, Juan Jose Sindico suplente

Corral Perez, Maria Del Rosario Chief Commercial Officer

De Benito Pena, Juan Carlos Director secretario - Vocal Comite de Auditoria
Diez Franco, Jose Antonio Auditor Interno - Secretario Comité de Auditoria
Espalter Masoller, Haroldo Jose Vocal Comité de Auditoria

Villalba Martinez, Diego Eduardo Gerente Banca Retail

Goiri Lartitegui, Maria Isabel Vicepresidente - Vocal Comité de Riesgos
Gonzalez Moya, Rafael Director Vocal - Vocal Comité de Riesgos
Jourdan Gilles, Daniel Contador General

Licandro Bosc, Gustavo Director Vocal - Presidente del Comité de Riesgos
Molano Rivera, Jose Gregorio Gerente de Riesgos

Musso Del Olmo, Barbara Responsable de Legales

Ocampo Taboada, Adriana Chief Operating Officer

O’'Neill Buzzini, Eduardo Brian Gestién Financieray Tesoreria

Rey Villanueva, Jose Luis Sindico titular - Asistente Comité de Auditoria sin voto
Vallini Launy, Carina Responsable de Atencién de Reclamos

Vinetz Tuchszer, Alejandro Gerente Financiero

Znidaric Rimolo, Ménica Responsable del régimen de informacién

No se detalla el oficial de cumplimiento ya que el mismo es de caracter reservado.

A partir del 2 de enero de 2019, Maria Carolina Gianola asume como Responsable de Comunicacion
y Relaciones Institucionales y Diego Villalba deja de integrar la nomina de personal superior.

A partirdel 7 de febrero de 2019, Franco Cinquegrana pasa a integrar lanémina de personal superior
como Gerente de Desarrollo de Negocio y Emilio Diaz asume las responsabilidades de Responsable
de Atencion de Reclamos.

C. Informacion sobre transacciones y saldos pendientes
con participaciones y otras partes relacionadas

La naturaleza y el monto de las transacciones con partes vinculadas, asi como los resultados
derivados de éstas es la siguiente:

Cifras en milesde $ Cifras en miles de $
(M/Ny equivalente de M/E en M/N) 31/12/2018 (M/Ny equivalente de M/E en M/N) 31/12/2017

Carteraacosto Pasivos financieros Resultados Carteraacosto Pasivos financieros Resultados
amortizado (1) acosto amortizado amortizado (1) a costo amortizado

Sector financiero 34.464 2.081.001 (116.587) 205.456 1.808.256 (87.579)
Empresas en el pafs - - - - R R

Casa Matriz, sucursales y subsidiarias
de Casa Matrizen el exterior

Entidad controlante, sucursalesy 34.310 2.081.001 (16.607) 109.101 1.802.216 (88.956)
subsidiarias de la entidad controlante
en el exterior

Sucursales en el exterior
Subsidiarias en el exterior - - - - - -
Bancos y otras instituc. 154 - 20 96.355 6.040 1.377

en el exterior vinculadas

Sector no financiero 15.535 64.452 (60.612) 23.052 117.335 (56.540)
Empresas administradoras de crédito - 27.072 (81.259) - 37.504 (77.888)
Otras personas fisicas 15.535 36.629 1154 23.052 79.366 1.307

751 19.493 465 20.041
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Los saldos de resultados con empresas administradoras de crédito se vinculan mayoritariamente
con las operaciones de compra de cartera realizadas durante el periodo.

Nota 11 - Combinaciones de negocios

No se han producido combinaciones de negocios durante el ejercicio gue se informa.

Nota 12 - Activo intangible

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018:

(Amortizacioén

Costo acumulada) (Deterioro) Saldo contable
Plusvalia 155.577 122.369 - 33.208
Sotware adquirido - - - -
Gastos de desarrollo de software 390.773 206.770 - 184.003
Otros activos - - - -
TOTAL 546.350 329.139 - 217.211

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017:

(Amortizacion

Costo acumulada) (Deterioro) Saldo contable
Plusvalia 155.577 106.428 - 49149
Sotware adquirido - - - -
Gastos de desarrollo de software 432.076 211.539 - 220.537
Otros activos - - - -
TOTAL 587.653 317.967 - 269.686

Los gastos incurridos en el desarrollo o adquisicion de software se amortizan durante 3 afios desde
la fecha de activacion.

La plusvalia incluida se amortiza linealmente en 120 cuotas mensuales desde el mes siguiente a su
incorporacion.

No existen restricciones de titularidad y no se afectaron activos intangibles en garantia del
cumplimiento de obligaciones.

Nota 13 - Propiedades, planta y equipo

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018:

(Saldo Final

Saldo Revalua- Disminu- Saldo Final (Saldo Revalua- (Amortiza- Disminu- -G Saldo
Inicial  cién Afio Aumentos ( ciones) Valor Bruto I(nicial) E:ién ario) (cic’)n afio) ciones AAmortlzacmn Final
cumulada)
Propiedades, 1.057.748 - 126.104  (106.926) 1.076.926 (395.366) - (71.604) 84.321 (382.649) 694.277
Plantay Equipo
Inmuebles 725.467 - 484 (30.407) 695.544 (223.416) - (20.668) 8.698 (235.386)  460.158
Obras en curso - - - - - - - - - - -
Mueblesy Utiles ~ 79.166 - 6.385 (7.41) 78140  (40.951) - (7.583) 7.388 (41746)  36.994
Instalaciones - - - - - - - - - - -
Vehiculos 4.906 - - (3.195) 1711 (3.988) - (633) 3195 (1.426) 285
Equipode 108.267 - 95364  (30.769) 172.862  (62.802) - (22.301) 29.895 (55.208) 117654
computacion
Cajade 46.473 - - - 46.473  (12.396) - (929) - (13.325) 33148
seguridad
Mejoras en 93.469 - 23.871 (35.144) 82196  (51.813) - (19.490) 35145 (36.158)  46.038
inmuebles
arrendados
Otros
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Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017:

(Saldo Final

Sgl(jo R'e,valu~a- Aumentos (D!sminu- Saldo Final (Sg!do (R,evalya- (A.n,10rt~iza- Di§minu- Amortizacion S{:ﬂdo
Inicial  cién Afio ciones) ValorBruto Inicial) cidnafio) cién afio) ciones Acumulada) Final
Propiedades, 1194.475 (114.000) 35381  (58.108) 1.057.748 (442.865) 68.068 (78.355) 57.786 (395.366) 662.382
Plantay Equipo
Inmuebles 837525 (114.000) 9.632 (7.690) 725467 (278.297) 68.068 (20.877) 7.690 (223.416)  502.051
Obras en curso - - - - - - - - - - -
Mueblesy Utiles  79.889 - 2.974 (3.697) 79.166  (36.447) - (7.994) 3.490 (40.951) 38215
Instalaciones - - - - - - - - - - -
Vehiculos 10.845 - 1.463 (7.402) 4.906 (7.956) - (3.357) 7.325 (3.988) 918
Equipo de 124.480 - 4001 (20.214) 108.267  (60.489) - (22.510) 20.197 (62.802)  45.465
computacion
Cajade 46.473 - - - 46473 (11.466) - (930) - (12.396)  34.077
seguridad
Mejoras en 95.263 - 17.31 (19.105) 93469  (48.210) - (22.687) 19.084 (51.813) 41.656
inmuebles
arrendados
Otros

Las bases de medicion de los bienes que integran la propiedad planta y equipo se detallan en Ia
Nota 2.1.9.

Los bienes inmuebles del banco fueron tasados el 31 de diciembre de 2017 por un tasador
independiente. El ajuste por revaluacion del valor se incluye en el rubro 3.2.6 “Superavit por
revaluacion” y surge de acuerdo al siguiente detalle:

Importe en miles de $

Valor de tasacion 502.051
Valor contable a la fecha de la tasacion 429.718
Superavit por revaluacién del ejercicio 2017 72.333
Superavit por revaluacion de ejercicios anteriores 19.505
Saldo al 31 de diciembe de 2018 91.838

Al3Tdediciembrede 2018 no existenrestricciones detitularidad o bienes afectados en cumplimiento
de obligaciones.

Nota 14 - Propiedades de inversion
Al 31 de diciembre de 2018 el Banco no posee propiedades de inversion.
Nota 15 - Impuestos corrientes e impuestos diferidos

15.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido
en el estado de resultados

Saldo al 31/12/18 Saldo al 31/12/17
Impuesto alarenta corriente 139.000 310.795
Impuesto ala renta diferido 113.692 (149.726)
Total 252.692 161.069

A su vez se reconocieron miles de $ 6.287 de utilidad por IRAE diferido en el estado de resultado
integral al 31 de diciembre de 2017/.

15.2 Impuesto a la renta diferido

El importe en libros del impuesto diferido activo de la institucién se compone de diferencias
temporarias entre el resultado fiscal y el contable que se soportara en futuros ejercicios.
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La evolucion de dichas diferencias discriminando las que generan de las que revierten las mismas es:

Activo por impuesto Generacion de diferencias  Reversién de diferencias Activo por impuesto
diferido al 31/12/2017 temporarias temporarias diferido al 31/12/2018

309.521 8.000 (121.692) 195.829

Activo por impuesto Generacion de diferencias  Reversién de diferencias Activo por impuesto
diferido al 31/12/2016 temporarias temporarias diferido al 31/12/2017

153.508 156.869 (856) 309.521

Las partidas que se incluyen en el activo por impuesto diferido son las siguientes:

Partida Diferencia temporaria 2018 Diferencia temporaria 2017

Bienes de uso 627.848 627.770
Provisiones no deducibles 140.345 108.426
Saldos instrumentos financieros derivados 15123 406.317
Ventainmueble a plazo - 1.983
Comisiones por préstamos - 93.587
Total diferencias temporarias 783.316 1.238.083
Impuesto diferido activo (25%) 195.829 309.521

La realizacion del activo por impuesto diferido se considera altamente probable puesto que los
resultados contables y en consecuencia la renta fiscal de la entidad permitira la reversion del
mismo, disminuyendo el impuesto corriente en los proximos ejercicios.

Nota 16 - Arrendamientos

Arrendamientos operativos

Encalidad de arrendatario el Banco reconocié milesde $46.775 en cuotas de arrendamientos como
gastos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 (miles de $ 43.494 al 31 de diciembre de
2017).

Arrendamientos financieros

En calidad de arrendador, al 31 de diciembre de 2018 el Banco mantenia la inversion bruta en
arrendamientos que se presenta a continuacion:

Ejercicio Inversion bruta al final del ejercicio Valor residual Ingresos financieros no devengados
(operaciones vigentes)
31712718 497.254 - 33.743
31712717 575.566 - 39.397

Nota 1/ - Débitos representados por valores negociables

Los instrumentos de deuda emitidos por el Banco son los siguientes:

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Certificados de depdsito sector financiero
Certificados de depdsito sector no financiero 10.081.694 7.475.089

Notas de crédito hipotecarias

Obligaciones negociables

Otros débitos representados por valores negociables
Acreedores por intereses 681.311 448.072
TOTAL 10.763.005 7.923.161

60



Informe Anual 2018 - BBVA

Nota 18 - Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros incluyen las provisiones para deudores incobrables por las garantias
otorgadas y los compromisos contingente asumidos por el Banco. El siguiente es el detalle de la
evolucion de la provision:

Otros "
Saldo inicial Constituciéon (Desafectacion) Utilizacién movimientos 3%%%328%

netos (1)
Provisiones por 53.011 34.663 (28.127) - (32.677) 26.876
garantias financieras
Provisiones por otros - 14.039 (106.896) - 35.332 42.475
compromisos contingentes
TOTAL 53.011 148.702 (135.023) - 2.661 69.351

(1) Incluye diferencias de cambio y reclasificaciones.

Otros "
Saldo inicial Constitucién (Desafectacién) Utilizacion movimientos 3?1a/l_fizo/1‘2|g?l7

netos (1)
Provisiones por 43.763 156.015 (146.427) - (346) 53.011
garantias financieras
Provisiones por otros
compromisos contingentes
TOTAL 43.763 156.015 (146.421) - -346 53.011

(1) Incluye diferencias de cambio y reclasificaciones.

Nota 19 - Contingencias y compromisos

El detalle de los riesgos y compromisos contingentes no reflejados en el Estado de Situacion
Financiera del Banco el siguiente:

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Riesgos contingentes 5.105.465 5.128.367
Garantfas financieras por avales 4.625.322 4.440.243
Otras garantias financieras
Activos afectados a obligaciones de terceros
Créditos documentarios emitidos 415.507 518.910
Créditos documentarios confirmados 64.636 169.214
Otros riesgos contingentes
Compromisos contingentes 5.381.937 4.226.968
Lineas de crédito acordadas sector financiero
Lineas de crédito acordadas sector no financiero 1.098.620 1.005.357
Préstamos a utilizar mediante tarjetas de crédito 3.874.502 2.887.932
Otros compromisos contingentes 408.815 333.679

Nota 20 - Instrumentos subordinados

El Banco contrajo obligaciones subordinadas a los demas pasivos, con la previa autorizacion del
Banco Central del Uruguay. Las mismas son computadas para determinar la responsabilidad
patrimonial neta definida por las normas bancocentralistas, pues cumplen con las condiciones
exigidas por el articulo 63 de la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema
Financiero, es decir: su plazo original es superior a cinco afios, no pueden ser rescatadas
anticipadamente sin el consentimiento previo del Banco Central del Uruguay y no estan afectadas
en garantia.

Se establecid expresamente que en caso de liquidaciéon del Banco, los titulares renuncian a sus
derechos de participacion en la masa de acreedores y tendran prelacion exclusivamente con
respecto a los accionistas y en igualdad de condiciones con otros acreedores subordinados.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, y de acuerdo con la autorizacion NE/4/2014/2944 del 16 de
diciembre de 2014, el Banco contrajo una obligacion subordinada a los demas pasivos por miles de

US$ 15.000 con la Corporacién Interamericana de Inversiones. .
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A suvez, con fecha 29 de noviembre de 2017, de acuerdo a la resolucion NE/4/2017/2723 del 22 de
noviembre de 2017, el Banco contrajo una obligacion subordinada a los demas pasivos por miles de
US$ 37.000 con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Adicionalmente, a partir de la resolucion NE/4/2017/2723 el Banco emitié bonos escriturales
subordinados a los demas pasivos convertibles en acciones por miles de US$ 25.000, los cuales
fueron adquiridos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Dichos bonos tienen un plazo de
vencimiento igual al de la sociedad y prorrogable automaticamente en caso que se haga con el
plazo de la sociedad. En caso que el ratio de capital comun (capital comun dividido los activos y
riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito, mercado y operacional)
descienda por debajo de 5,125%, los bonos seran convertidos en acciones ordinarias de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. hasta lograr al menos recomponer dicho ratio.

Debido al cumplimiento de los puntos establecidos en el articulo 63.1 de la RNRCSF, los bonos son
computados para establecer la responsabilidad patrimonial neta de la institucion.

La composicién de los instrumentos subordinados (capital) es la siguiente:

Plazo para el vencimiento M/N M/E (eq.M/N) gl e Saldo al 31/12/2017

Menores de 12 meses

Entre 12y 24 meses

Entre 24y 36 meses

Entre 36y 48 meses - - - -
Mas de 48 meses - 2.494.030 2.494.030 2.214.828
Total - 2.494.030 2.494.030 2.214.828

Nota 21 - Patrimonio

El monto del capital social asciende al 31 de diciembre de 2018 a miles de $ 5.000.000 del cual
se encuentran integrados miles de $ 4.060.081. Asimismo, el Banco no posee suscripciones
pendientes de integracion.

La composiciéon accionaria por desagregada por tipo de accién es la siguiente:

Accionista Porcentaje de Participacion  Cantidad y tipo de Accién Valor nominal
miles de $
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 100% 406.008 acciones ordinarias 4.060.081
S.A. (Esparia) nominativas por milesde $ 10y
certificado provisorio por miles
de$0,7

En abril de 2018 el Banco pago dividendos por miles de $ 234.641.

Nota 22 - Ingresos de actividades ordinarias

Los principales ingresos del Banco incluyen los intereses ganados por créditos otorgados, las
comisiones por servicios financieros y las diferencias en el valor razonable de valores.

Los ingresos por intereses y comisiones se reconocen segun lo indicado en la Nota 2.1.14. Las
diferencias en el valor razonable de valores se reconocen segun lo indicado en la Nota 2.1.6.
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Nota 23 - Intereses y reajustes

Se detallan a continuacion los ingresos y gastos por intereses y reajustes:

Ingresos por intereses y reajutes Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Colocaciones Banco Central del Uruguay 237.231 181.148
Créditos sector financiero 155.543 74.993
Créditos sector no financiero 4.343.293 3.926.980
Créditos sector no financiero publico 249,956 195.730
Instrumentos de deuda valor razonable 862.224 726.838
Instrumentos de deuda costo amortizado 1.501

Ganancias por reajustes de pasivo 19.240 21.835
TOTAL 5.868.988 5.127.524
Gastos por intereses y reajustes Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Obligaciones Banco Central del Uruguay (4.754) (8.083)
Depdsitos sector financiero (5.162) (10.724)
Depdsitos sector no financiero privado (1.310.668) (1.024.926)
Depdsitos sector no financiero publico

Débitos representados por valores negociables sector

financiero

Débitos representados por valores negociables sector no

financiero privado

Débitos representados por valores negociables sector no

financiero publico

Pasivos subordinados (152.120) (106.979)
Otros (45.604) (64.874)
TOTAL (1.518.308) (1.215.586)

Los intereses no reconocidos en el estado de resultados por encontrarse suspendidos segin o
establecido en las normas contables de la Superintendencia de Servicios Financieros ascienden al
31 de diciembre de 2018 a miles de $ 120.261 (miles de $ 187.713 al 31 de diciembre de 2017).

Nota 24 - Rendimiento de instrumentos de capital

Los dividendos por inversiones reconocidos en el ejercicio han sido los siguientes:

31/12/18 31712717
Emisores Dividendos Dividendos
Inversiones Inversiones Inversiones Inversiones

dadas de baja mantenidas

dadas de baja mantenidas

Cartera a valor razonable con cambios en resultados -

Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resulta-
dointegral

Bolsa Electrénica de Valores S.A.

Compafifa Uruguaya de Medios de Procesamiento S.A.

Participaciones - 28.700 25.770
BBVA Distribuidora de Seguros S.R.L. - 28.700 25.770
Redbanc S.A.

Sistarbanc S.R.L.
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Nota 25 - Comisiones

El detalle de las comisiones por servicios ganadas y perdidas en el gjercicio es el siguiente:

MONEDA NACIONAL

MONEDA EXTRANJERA

SALDO AL SALDO AL
3171272018 3171272017

SALDO AL SALDO AL
31/12/2018 3171272017

COMISIONES GANADAS

Administracién de cuentas 108.070 86.503 58.450 48.187
Negocios rurales

Negocios con el exterior 15 108 58.042 58.594
Giros, tranferencias y érdenes de pago 20.742 12.924 246.835 238.777
Tarjetas de crédito 228124 172.595 90.588 79.237
Tarjetas de débito 97.300 83.160 3.000 2.868
Administracion de valores 20.499 14.606 63.274 59.572
Custodia 813 667 47.718 41.404
Garantias otorgadas 7.880 6.500 38.102 38.721
Cajas de seguridad 26 20.980 19.255
Otras 315.484 302.271 187.081 166.146
TOTAL 798.953 679.334 814.070 752.761
COMISIONES PERDIDAS

Negocios con el exterior - 3) 2
Corretajes (254) 172)

Negocios rurales

Otras (600.793) (539.091) (119.788) (98.31)
TOTAL (601.047) (539.266) (119.788) (98.313)

Nota 26 - Resultados de operaciones financieras

Los resultados de operaciones financieras se presentan a continuacion:

Resultados de operaciones financieras Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Cartera a valor razonable con cambios en resultados (23.925) (457.762)
Opcion valor razonable - -
Ajustes de reclasificacion

Otros - -
TOTAL (23.925) (457.762)

Nota 2/ - Diferencias de cambio

Los saldos por diferencia de cambio son los siguientes:

Diferencias de cambio por valuacion Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Activos 8.087.039 (963.031)
Pasivos (7.996.693) 903.504
TOTAL 90.346 (59.527)
Diferencias de cambio por operaciones Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Ganancias 1.226.221 1.155.878
Pérdidas (784.689) (738.392)
TOTAL 441.532 417.486
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Nota 28 - Beneficios a los empleados

Como se menciona en la Nota 2.1.13 el Banco ofrece a su personal dos beneficios: una licencia
extraordinaria que se genera alos 25 afios de antigliedad bancaria, y pagos a la seguridad social del
personal prejubilado y con suspension de la relacion laboral. El primero de los beneficios alcanza al
31dediciembre de 2018 2400 empleados mientras que el segundo se ha otorgado a 4 funcionarios.
Los beneficios han sido contabilizados de acuerdo a lo establecido en la NIC 19 - Beneficios a los
empleados.

Ninguno de los beneficios cuenta conactivos relacionados, siendo las hipotesis actuariales utilizadas
para el calculo del pasivo las siguientes:

« Tasaanual de descuento: 9,75%
« Tasanominal anual de incremento salarial: 7%
+ Tasade inflacidon 6,5%

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados han sido los siguientes:

Valor actuarial

Costo del Costo por
Beneficio Saldo al servicio al intereses al Pagos Otros presente del
incio movimientos  beneficio al
31/12/18 31/12/18 31/12/2018
Licencia 25 afios de antigliedad 106.126 3.528 7.851 3.493 4.607 109.405
Prejubilaciones y suspension de la 12173 - 835 7.314 (3.919) 9.613
relacion laboral
TOTAL 118.299 3.528 8.686 10.807 688 119.018
Valor actuarial
Costo del Costo por .
Beneficio Saldo al servicio al intereses al Pagos Otros movi presente del
incio mientos beneficio al
31712717 31/12/17 31/12/2017
Licencia 25 afios de antigliedad 116.743 11.670 6.664 5.421 23.530 106.126
Prejubilaciones y suspensién de la 13.997 6.423 471 4.848 3.870 12173
relacién laboral
TOTAL 130.740 18.093 7135 10.269 27.400 118.299

Nota 29 - Pagos basados en acciones

Durante el ejercicio 2018 la institucion realizé pagos en acciones de remuneraciones variables al
colectivo alcanzado por la Directiva Europea por un total de 36.146 acciones BBVA equivalentes
a US$ 300.928 (U$S 196.521 al 31 de diciembre de 2017). Dicho colectivo estd compuesto por el
Country Manager y 5 miembros del Comité de Direccidn.

No existen activos subyacentes ni pasivos en acciones vinculados a estas remuneraciones.
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Nota 30 - Gastos de personal y generales

Se detallan a continuacion los principales componentes de los gastos de personal

y gastos generales:

GASTOS DE PERSONAL Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Remuneraciones (1.636.698) (1.576.933)
Remuneraciones a directores y sindicos (3.704) (4.679)
Beneficios monetarios y no monetarios (253.634) (245.020)
Participacion en ganancias - -
Retribuciones basadas en acciones - -
Aportaciones ala seguridad social (338.962) (334.949)
Contribuciones a planes de beneficio post empleo - (32.861)
Otros (19.03) (18.542)
TOTAL (2.252.101) (2.212.984)
GASTOS GENERALES Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Amortizaciones (228.499) (236.668)
Seguros (129.379) (106.138)
Corretajes, giros, transferencias, érdenes de pago y otros - -
gastos

Impuestos, tasas y contribuciones (592.124) (534.427)
Alquiler de bienes inmuebles (39.517) (36.654)
Publicidad (55.357) (49.750)
Honorarios profesionales (52.401) (47.660)
Gastos de representacion (6.068) (4.169)
Fondo de garantia de depdsitos (193.644) (194.146)
Pérdidas porjuicios - -
Otros (572.578) (524.078)
TOTAL (1.869.567) (1.733.690)

Nota 31 - Deterioro del valor de los activos no financieros

Durante el ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Nota 32 - Otros resultados

Los principales componentes del rubro Otros resultados se detallan a continuacion:

Saldo al 31/12/2018

Saldo al 31/12/2017

Detalle de otras ganancias

Ganancias por ventas de bienes 2.523 3.947
Recupero de gastos 320.381 289.745
Otras ganancias diversas 11.135 44.920
Total 334.039 338.612
Detalle de otras pérdidas

Pérdidas por ventas de bienes (2.627) (923)
Donaciones (3.267) (2.374)
Incentivos para egresos (183.774) (120.965)
Contingencias judiciales (6.037) (6.080)
Otras pérdidas diversas (27.749) (15.5683)
Total (223.454) (145.925)
TOTAL 110.585 192.687
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Nota 33 - Operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2018 el Banco no presenta resultados por operaciones discontinuadas.

Nota 34 - Riesgos que surgen de os instrumentos financieros
ElBanco esta expuesto alos siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por el Banco, fijar Iimites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los Iimites.

34 Riesgo de crédito

La cartera de créditos ha sido clasificada en base a las categorias de riesgo definidas en el Anexo 1
de la Comunicacion N° 2017/247.

Se contabilizan en “Colocacion vencida” las operaciones impagas correspondientes al sector
no financiero, cualquiera sea su modalidad, una vez transcurrido el plazo de 60 dias desde su
vencimiento. Los créditos al consumo, se clasifican como “Créditos en gestion” cuando han
transcurrido 90 dias desde su vencimiento, transfiriéndose a “Créditos morosos”, cuando ese
plazo llega a los 120 dias. En el caso de créditos para la vivienda, se clasifican como “Créditos en
gestion” cuando han transcurrido 180 dias desde su vencimiento, transfiriéndose a "Créditos
morosos”, cuando ese plazo alcanza los 240 dias. Por dltimo, los créditos comerciales, a los 120
dias de vencidos se contabilizan en “Créditos en gestion”, transfiriéndose a “Créditos morosos” a
los 180 dias del vencimiento de la operacion.

Los préstamos al sector financiero con atrasos mayores o iguales a 1 dia se contabilizan en
“Colocacion vencida”, cuando presentan atrasos de 120 dias se contabilizan en “Créditos en
gestion” y trascurridos los 180 dias se contabilizan bajo “Créditos morosos”.

Se han constituido las provisiones necesarias para cubrir las eventuales pérdidas derivadas de la
incobrabilidad de los créditos (tanto especificas como estadisticas), de acuerdo a lo establecido en
el Anexo 2 de la Comunicaciéon N° 2017/247 A efectos de la determinacion del monto a provisionar,
se han deducido las garantias computables admitidas de acuerdo a loa Anexos 3y 4 de la referida
Comunicacion.
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La calidad crediticia de los créditos (incluyendo créditos diversos) y riesgos y compromisos

contingentes se presenta a continuacion:

RIESGOS CREDITICIOS - SECTOR NO FINANCIERO

Riesgos  Créditosm/n  Créditos Riesgos y Total de Deterioro Riesgos Riesgos
clasificados m/e compromisos riesgo netos de netos de
en: contingentes deterioroal deterioro al
% minimo Importe 3171272018 31/12/2017
1A 222.346 3.547.083 593.707 4.363.136 0% 4.363.136 4.046.814
1C 15.855.876 20.389.687 5.734.858 41.980.421 Mayoroiguala (628.801) 41.351.620 34.996.055
0,5% ymenora
1,5%
2A 2.412.036 8.354.198 1.050.701 11.816.935 Mayoroiguala (135.588) 11.681.347 9.865.444
1,5% y menor
a3%
2B 1.246.332 7.739.834 624.972 9.611138  Mayor oigual (164.628) 9.446.510 8.347.083
a 3%y menor
al’%
3 364.669 701.962 97575 1164.206 Mayoroiguala (111.639) 1.052.567 1.245.466
17% y menor a
50%
4 142.098 99.623 2.488 244.209 Mayoroiguala (73.804) 170.405 349.644
50% y menor a
100%
5 406.630 1.534.706 4.754 1.946.090 100% (973.828) 972.262 328.079
Total 20.649.987 42.367.093 8.109.055 71.126.135 (2.088.288) 69.037.847 59.178.585
RIESGOS CREDITICIOS - SECTOR FINANCIERO
Riesgos Colocacio- Colocacio- Créditos Créditos Riesgosy Deterioro Riesgos Riesgos
clasifica- nesvista nesvista m/n m/e compromisos netos de netos de
dos en: m/n m/e contingentes deterioroal deterioro al
% minimo  Importe 31/12/2018 31/12/2017
1A 2402482 18.071.004 165114 3.604.695 1.956.030 Mayor oigual a (575)  26.199.325 2453611
0.2%
menor a (%/,5%
B 61.333 236.619 Mayor oigual a (835) 297.377 438.464
0,5%y
menor a1,5%
1C - 50.886 116.071 Mayor oiguala (1.124) 166.122 157.324
1.5%y
menor a 3%
2A 6.524 69.627 Mayoroiguala - 75.027 65.907
3%y
menor a 17%
2B Mayor o igual a - 1.092
7%y
menor a 50%
3 - - Mayoroiguala -
50% y
menor a 100%
4 - - - - - 100% -
5 - - - - - - - -
Total 2.402.482 18.071.004 165.114 3.723.438 2.378.347 (2.534) 26.737.851 51.075.754
COMPOSICION DE RIESGOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018
R:esgct>s con
el sector no -~ - - Riesgos
financiero Créditos Deterioro Créditos Deterioro Créditos Deterioro compr%migos Deterioro
clasificados vigentes vencidos diversos contingentes
en:
1A 3.768.978 - 451 593.707 -
1C 36.103.729 (603.889) 141.834 (20) 5.734.858 (24.892)
2A 10.766.057 (122.881) 177 1.050.701 (12.707)
2B 8.952.797 (149133) - - 33.369 (252) 624.972 (15.243)
3 969.137 (92.062) 96.810 (8.802) 684 (104) 97575 (10.671)
4 190.151 (58.231) 51.467 (14.487) 103 (45) 2488 (1.041)
5 153.074 (94.164) 1.787.070 (876.675) 1192 (269) 4754 (2.720)
Total 60.903.923 (1.120.360) 1.935.347 (899.964) 177.810 (690) 8.109.055 (67.274)
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COMPOSICION DE RIESGOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017

Riesgos con
el sector no P g g Riesgos y
financiero Siredltos Deterioro Cred_l(tios Deterioro g_r editos Deterioro compromisos Deterioro
clasificados gentes vencidos Iversos contingentes
en:
1A 3.492.491 - 516 - 553.807 -
1C 30.526.172 (491.741) 78.469 7) 4.904.783 (21.621)
2A 9.231.771 (114.950) 155 - 758.597 (10.130)
2B 7.973.305 (134.511) - 27088 (224) 494.275 (12.850)
3 1.324.201 (151.107) 52.929 (5.870) 206 ) 29.243 (4129)
4 329.261 (88.883) 171.400 (65.158) 267 (100) 3.869 (1.012)
5 24.697 (7.175) 705.982 (395.638) 673 (606) 1.555 (1.409)
Total 52.901.898 (988.367) 930.311 (466.666) 107.374 (944) 6.746.129 (51.151)
COMPOSICION DE RIESGOS CREDITICIOS DEL SECTOR FINANCIERO AL 31/12/2018
Riesgos con el : g g o Riesgos y
sector financiero Colo\fias%ones Siredltos Cred_léos gredltos compromisos Total de
clasificados en: gentes vencidos Iversos contingentes riesgos
1A 20.473.486 3.623.724 146.085 1.956.030 26.199.325
B - 61.333 236.619 297.952
1C 50.886 116.071 166.957
2A 6.524 69.627 76.151
2B - -
3
4
5 - - - - -
Total 20.473.486 3.742.467 146.085 2.378.347 26.740.385
COMPOSICION DE RIESGOS CREDITICIOS DEL SECTOR FINANCIERO AL 31/12/2017
s 5;?35%?1232@:0 Colocﬁaci:iones C_rédigos Créd.ictjos g_réditos colr?riisr%crﬁigos Total de
clasificados en: vista vigentes vencidos iversos contingentes riesgos
1A 18.944.543 3.403.222 34.972 2.153.374 24.536.111
B - 118.933 320.503 439.436
1C 82.774 75.341 158.115
2A 7.857 58.995 66.852
2B - 1.092 1.092
3 - -
4
5 - - - - - -
Total 18.944.543 3.612.786 - 34.972 2.609.305 25.201.606
El siguiente es el detalle de las operaciones reestructuradas de la Institucion (capitales):
OPERACIONES DE CREDITOS REESTRUCTURADAS
- Cantidad de operaciones  Cantidad de operaciones
regg:)tfgtﬂpaedsas reestructuradas en el ejer- reestructuradas en el ejer- 35?'2(1/%8'1 8 315/?|2d/°2%|17
cicio cerrado al 31/12/2018 cicio cerrado al 31/12/2017
Créditos vigentes 21 - 545942
Créditos vencidos 2 232142
Total 23 778.084
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El siguiente es el detalle de los colaterales de préstamos que mantenia el Banco:

COLATERALES DE PRESTAMOS

Colaterales

Computable
al 3171272018

No
computable al
31/12/2018

Computable
al 31/12/2017

No
computable al
31/12/2017

Saldo al

Saldo al

3171272018  31/12/2017

Prenda de depdsitos de dinero en
efectivo

1.980.332

347.005

1.887.563

378.025

2.327.337

2.265.588

Prenda de depdsitos de valores
publicos nacionales

966.277

286.573

698.274

433.943

1.252.850

1.132.217

Prenda de derechos crediticios por
venta de bienes o servicios al Estado

50.935

1438

45623

50.935

47.061

Prenda de depdsitos de valores
publicos no nacionales

Prenda de depdsitos de valores
privados

179131

182.408

135.995

262.479

361.539

398.474

Prenda con desplazamiento de
mercaderfas de facil realizacion

45

8.584

8.629

Prenda de vehiculos de cargay de
vehiculos habilitados para transporte
de pasajeros

Prenda de ovinos, bovinos, equinos y
porcinos

57152

22.355

47.856

14.099

79.507

61.955

Prenda de bosques con destinoala
produccion de madera o celulosa

Prenda sobre maquinaria agricola

Otras prendas

130.802

76.737

141.577

69.560

207.539

211137

Hipoteca sobre inmuebles

8.789.771

Fideicomisos de garantia constituidos
en el pals alos que sean tranferidos
bienes

18.337.276

10.620.224

15.162.581

28.957.500

23.952.352

Maquinaria agricola, vehiculos de carga
y vehiculos habilitados para transporte
de pasajeros otorgados en
arrendamiento financiero

29.073

28.834

29.073

28.834

Cesiones en garantia sobre depdsitos
de dinero en efectivo y valores

254.683

216.201

2118

254.683

218.319

Fianzas solidarias, cartas de crédito
stanby y garantfas independientes a
primera demanda otorgadas por
bancos del exterior

3.020.839

483.270

2.292.918

273.420

3.504.109

2.566.338

Cesiones de créditos documentarios
irrevocables y letras de cambio
avaladas por bancos del exterior

Créditos amparados por Fondos de
Garantia

3.801

2.954

3.801

2.954

Otras garantias

887.941

156.312.369

625.584

134.272.911

157.200.310

134.898.495

TOTAL

25.818.234

168.410.949

21.212.986

144.579.367

194.229.183

165.792.353

La composicion y evolucion de las provisiones para riesgo de crédito es la siguiente:

PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO al 31/12/2018

Deterioro

Saldo inicial

Constitucion

Desafectacion

Castigos

Otros
movimientos
netos

Saldo final

Créditos Vigentes al Sector Financiero

748

3.403

3.848

154

457

Créditos Vigentes al Sector no
Financiero

988.366

2.083.392

1.742.41

(208.987)

1.120.360

Créditos Diversos

943

5.560

5.746

(67)

690

Colocacién vencida al sector financiero

Colocacién vencida al sector no finan-
ciero

17.372

149.409

30.356

36.287

172.712

Créditos en Gestion

78.799

217.039

21.596

(254.359)

19.883

Créditos Morosos

370.494

217.363

188.079

194.409

502.000

707.369

Provisiones por garantias financieras y
por otros compromisos contingentes

53.0M

148.702

135.023

2.66]1

©9.351

Provisiones Estadisticas

389.145

13.525

79.821

Provisiones Generales

(322.849)

TOTAL

1.898.878

2.502.019

2.127.059

194.409

91.214

2.170.643
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PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO al 31/12/2017

Otros
Deterioro Saldo Constituciéon Desafectacién  Castigos = movimientos Saldo
inicial netos final
Créditos Vigentes al Sector Financiero 142 5.884 5.760 - 482 748
Créditos Vigentes al Sector no Financiero 816.349 1.707.759 1.392.602 - (143.139) 988.367
Créditos Diversos 916 4.387 4.066 - (293) 944
Colocacion vencida al sector financiero - - - - - -
Colocacion vencida al sector no financiero 14.196 74.805 54.475 - (17154) 17.372
Créditos en Gestion 34.823 194.863 24.382 - (126.505) 78.799
Créditos Morosos 222.985 62.972 81.759 97.915 264.212 370.495
Provisiones por garantias financieras y 43.763 156.015 146.421 - (346) 53.011
por otros compromisos contingentes
Provisiones Estadisticas 795.699 (395.984) - - (10.570) 389.145
Provisiones Generales - - - - - -
TOTAL 1.928.873 1.810.701 1.709.465 97.915 (33.313) 1.898.881

A continuacion se presenta informacion acerca de la concentracion de los riesgos crediticios:

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS ASUMIDOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018

Montos netos de productos en suspenso antes de previsiones

Concepto Vigente % Vencido % Riesgos y compromisos % Total %
contingentes
10 mayores riesgos 7.878.952 13% - 0% 459.850 6% 8.338.802 12%
50 mayores riesgos 21.285.410 35% 1.091.915 56% 1.293.158 16% 23.670.483 33%
100 mayores riesgos 28.757.295 47% 1.091.915 56% 1.785.007 22%  31.634.217 44%
Total de la cartera 60.903.923 100% 1.935.347 100% 8.109.055 100% 70.948.325 100%

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS ASUMIDOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017

Montos netos de productos en suspenso antes de previsiones

Concepto Vigente % Vencido % Riesgos y compromisos % Total %
contingentes
10 mayores riesgos 6.944.065 13% - 0% 596.137 9%  7.540.202 12%
50 mayores riesgos 19.799.582 37% 296.313 32% 1131.242 17% 21.227137 35%
100 mayores riesgos 25.544.044 48% 296.313 32% 1.834.674 27% 27.675.031 46%
Total de la cartera 52.901.898 100% 930.311 100% 6.746.129 100% 60.578.338 100%

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO POR DESTINO DEL CREDITO

Montos antes de deterioro

Destino del crédito Vigente Vencido Créditos Riesgos y com- Saldo al Saldo al
diversos promisos contin- 31/12/2018 31/12/2017
gentes

Sector publico 3.164.424 - 314 84.684 3.249.422 3.195.805
Agropecuario 7.771.450 95.399 163 164.947 8.031.959 6.382.573
Industria manufacturera 11.759.655 129.722 1.752 640.854 12.531.983 11.186.774
Construccion 3.898.788 888.570 1.516 1.008.199 5.797.073 4.695.783
Comercio 12.470.606 478.642 1.254 1.626.024 14.576.526 12.323.425
Hoteles y restaurantes 694.832 2.726 - 78.878 776.436 708.516
Transporte, almacenam. y comunicac. 3174173 105.717 926 337434 3.618.250 3.525.998
Servicios financieros 593.353 13 5.045 49.390 647.801 688.342
Otros servicios 3.308.792 26.516 140.081 716.148 4191.5637 3.093.009
Familias 14.067.767 208.042 26.759 3.402.204 17.704.772 14.885.395
Otros 83 - - 293 376 92
Total 60.903.923 1.935.347 177.810 8.109.055 71126135 60.685.712

CONCENTRACION DE CREDITOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2018

Capitales e ingresos financieros netos de intereses en suspenso

Concepto Colocaciones  Otros créditos Créditos sector Créditos Total
vista sector no financiero diversos
financiero
Argentina - 4.392 41.281 759 46.432
Brasil - 27783 3.065 47 30.895
EEUU 2.482.707 3.253.710 56 132.224 5.868.697
Luxemburgo 338.744 - - - 338.744
Otros (1) 24.023 299.246 21.058 79 344.406
Total 2.845.474 3.585.131 65.460 133.109 6.629.174
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CONCENTRACION DE CREDITOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2017

Capitales e ingresos financieros netos de intereses en suspenso

Concepto Colocaciones  Otros créditos Créditos sector Créditos Total
vista sector no financiero diversos
financiero
Argentina - 7.857 37.806 493 46.156
Brasil - 20.442 2.103 203 22.748
FEUU 521.845 797.318 112 36.309 1.355.584
Espafia 62.066 1.878.100 184 - 1.940.350
China - 375.490 - - 375.490
Reino Unido 82.979 - 84 - 83.063
Panama - - 11.555 4 11.559
Otros (1) 241.049 52.016 13.333 16 306.414
Total 907.939 3.131.223 65.177 37.025 4.141.364

34.2 Riesgo de liquidez

El detalle de los vencimientos de créditos y obligaciones es el siguiente:

CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2018

Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:

Concepto Menoralafio Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios

Créditos vigentes S. Financiero (1) 24.215.953 - - 24.215.953
Créditos vigentes S. no Financiero 38.275.623 10.116.495 12.511.805 60.903.923
Total de créditos vigentes 62.491.576 10.116.495 12.511.805 85.119.876
Pasivos financieros a costo amortizado SF 944.204 296 - 944,500
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 88.160.535 871.606 4.791.787 93.823.928
Total pasivos financieros a costo amortizado 89.104.739 871.902 4.791.787 94.768.428

(1) Incluye colocaciones vista.

CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2017

Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:

Concepto Menoralafio  Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios

Créditos vigentes S. Financiero (1) 22.557.329 - B 22.557.329
Créditos vigentes S. no Financiero 32.350.103 9.718.571 10.833.224 52.901.898
Total de créditos vigentes 54.907.432 9.718.571 10.833.224 75.459.227
Pasivos financieros a costo amortizado SF 1.058.346 796 - 1.059.142
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 77.213.143 3147174 1.809.278 82.169.595
Total pasivos financieros a costo amortizado 78.271.489 3.147.970 1.809.278 83.228.737
(1) Incluye colocaciones vista.
A continuacion se presenta informacion acerca de la concentracion de los depdsitos:

CONCENTRACION DE DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018

Numero de depositantes Total de depdsitos en m/ny m/e (incluye intereses)
Residentes No residentes
Monto % Monto %

10 mayores depositantes 12.911.497 16% 1.042.965 7%
50 mayores depositantes 20.160.192 25% 1.581.840 1%
100 mayores depositantes 23.878.705 30% 1.787.159 13%
Total de depésitos 79.067.985 100% 14.191.721 100%

CONCENTRACION DE DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017

Numero de depositantes Total de depdsitos en m/ny m/e (incluye intereses)
Residentes No residentes
Monto % Monto %

10 mayores depositantes 10.565.617 15% 832.229 6%
50 mayores depositantes 16.040.595 23% 1.252.118 10%
100 mayores depositantes 19.205.653 28% 1.565.368 12%
Total de depésitos 68.819.917 100% 12.938.296 100%
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CONCENTRACION DE PASIVOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2018

Capitales e intereses

Concepto Depésitos sector Depésitos sector no Total
financiero financiero
Argentina 10.195 11.493.796 11.503.991
Brasil 53.023 593.224 646.247
EEUU 530.060 56.718 586.778
China 144.346 458 144.804
Otros (1) 144.737 2.047.525 2.192.262
Total 882.361 14.191.721 15.074.082
(1) Menores al 10%
CONCENTRACION DE PASIVOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2017
Capitales e intereses
Concepto Depésitos sector finan- Depésitos sector no Total
ciero financiero

Argentina 8.648 10.049.021 10.057.669
Brasil 58.091 575.070 633.161
EEUU 428.494 111.012 539.506
China 212.397 759 213.156
Otros (1) 92.934 2.202.434 2.295.368
Total 800.564 12.938.296 13.738.860
(1) Menores al 10%

34.3 Riesgo de mercado

La "duration” de los instrumentos de deuda de la cartera a valor razonable es la siguiente:

DURACION DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA DE LA CARTERA A VALOR RAZONABLE

Moneda del instrumento

Duracién (meses)

Duracién (meses)

2018 2017
Pesos 4,97 2,18
Euros 5,66 17,03
Dolares 3,87 8,32
ul 14 26,23

A continuacion se presenta informacion acerca de la exposicion al riesgo de tasa de interés de
los créditos vigentes y pasivos financieros a costo amortizado y al riesgo por tipo de cambio y de

reajuste:
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2018
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralafio Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios
Créditos vigentes SF 24.215.953 - - 24.215.953
Créditos vigentes SNF 34.173.072 5.908.773 20.822.078 60.903.923
Total 58.389.025 5.908.773 20.822.078 85.119.876
Pasivos financieros a costo amortizado SF 930.609 12.994 897 944 500
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 84.543.289 1.648.548 7.632.091 93.823.928
Total 85.473.898 1.661.542 7.632.988 94.768.428
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2017
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralafio Entrelaiioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios

Créditos vigentes SF 22.557.329 - - 22.557.329
Créditos vigentes SNF 29.675.173 5.203.024 18.023.701 52.901.898
Total 52.232.502 5.203.024 18.023.701 75.459.227
Pasivos financieros a costo amortizado SF 1.057.802 273 1.067 1.059.142
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 75.411.122 2.649.782 4.108.691 82.169.595
Total 76.468.924 2.650.055 4.109.758 83.228.737
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Informacién al 31/12/2018

Monedas extranjeras

Activos en M/E

Pasivos en M/E

Posicion netaen Posicién arbitrada
M

a ddlares USA
Dolar USA 2.138.618 2.121.233 17.385 17.385
Peso Arg. 4578 1.619 2.959 79
Real 300 40 260 67
Euro 45749 47.316 (1.567) (1.797)
Otras 804 591 213 212
Total 15.952
Monedas reajustables Activos en Pasivos en Posicion neta en Posicién en
moneda moneda moneda moneda

reajustable

reajustable

reajustable

reajustable

UR - - -
IPC 2.685 - 2.685 2.685
Ul 3.432.079 2.224.9M 1.207.168 4.861.264
Total 4.863.949
Informacion al 31/12/2017
: . ; Posicién netaen Posicion arbitrada
Monedas extranjeras Activos en M/E Pasivos en M/E a dolares USA

Délar USA 1.951.321 2.017.322 (66.001) (66.001)
Peso Arg. 4.306 1.606 2.700 145
Real 318 30 288 87
Euro 45160 45.820 (660) (793)
Otras 2187 756 1431 1.431
Total (65.131)

Monedas reajustables Activos en mone- Pasivos en mone- Posicionnetaen  Posicién en mo-

da reajustable da reajustable moneda reajus- neda reajustable

table valuada a pesos
UR - - -
IPC 2.700 - 2.700 2.700
Ul 3.356.216 1.682.739 1.673.477 6.237.886
Total 6.240.586

Nota 35 - Fideicomisos financieros administrados

El Banco no administra fideicomisos financieros al 31 de diciembre de 2018.

Nota 36 - Hechos posteriores

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del ejercicio que merezcan ser revelados
Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por parte de la Gerencia

con fecha 29 de marzo de 2019.

e

Sr. Alberto Charro
Presidente
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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay
S.A., los que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, los
correspondientes estados) de resultados, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha, sus notas, gue contienen un resumen de
las politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros

LaDireccidonesresponsableporlapreparaciony presentaciénrazonabledeestosestadosfinancieros
de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Servicios Financieros
del Banco Central del Uruguay, segun lo establecido en la Nota 2 de los estados financieros, y del
control interno que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestraauditoria. Efectuamosnuestraauditoriade conformidad conNormas de Auditoriaadoptadas
por el Banco Central del Uruguay (Comunicacion N° 2018/253). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los importes y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en
los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
el auditor considera lo adecuado del control interno para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Direccion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. al
31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay, segun lo establecido en la Nota 2 de los
estados financieros.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién a la Nota 2 a los estados financieros en la que se indica que las normas y
criterios mencionados en el parrafo anterior constituyen las normas contables legales vigentes enla
Republica Oriental del Uruguay para la presentacion de los estados financieros de las empresas de
intermediacion financiera reguladas por el Banco Central del Uruguay. No han sido determinadas
ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados financieros
y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Nuestra opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Otra informacion

La Direccion es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la informacion
incluidaenel “Informe Anualde Gobierno Corporativo—Afo0 2018" (noincluyelos estados financieros
y nuestro informe de auditorfa) que hemos obtenido previo a la fecha de este informe de auditorfa,
y la informacion “Memoria Anual 2018", que se espera que esté disponible para nosotros después
de la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ni
expresaremos ningun tipo de seguridad ni conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer Ia
otra informacion identificada anteriormente v, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
en la auditoria, o parece estar significativamente equivocada.

Si, basados en el trabajo realizado sobre la otra informacién obtenida previo a la fecha de este
informe de auditoria, concluimos que hay un error material en dicha otra informacion, debemos
informar este hecho. No tenemos nada gue informar en este sentido.

Montevideo, 29 de marzo de 2019

KPMG

l-“/l- b, / 4//_[ - EEEm P
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Fstados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2018
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Estado de situacion financiera consolidado

al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31/12/17
1-ACTIVOS 106.813.774 94.962.281
1.1 - Cajay otros disponibles 8.055.946 6.010.196
1.1.1- Monedas y billetes 4.004.102 4.083.475
1.1.2 - Instituciones financieras 4.051.844 1.926.721
1.1.3 - Otros - -
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.461.725 17.875.339
1.2.1- Disponible 17.461.725 17.875.339
1.2.2-Plazo - -
1.3 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 5.816.957 7.392.966
1.3.1- Instrumentos de deuda 5.409.132 7.026.756
1.3.2 - Créditos
1.3.3 - Instrumentos de patrimonio - -
1.3.4 - Derivados de negociacion 407.825 366.210
1.3.5-Otros
1.3.6 - Prestados o en garantia
1.4 - Costo amortizado 64.774.196 55.722.317
1.4.1 - Créditos por intermediacién financiera sector financiero 3.742.010 3.345.141
1.4.2 - Créditos por intermediacién financiera sector no financiero privado 58.165.271 49.724.389
1.4.3 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero publico 2.653.675 2.652.787
1.4.4 - Instrumentos de deuda 213.240
1.4.5 - Prestados o en garantia - -
1.5 - Cartera a valor razonable con cambios en otro resultado integral 8.866.352 5.661.052
1.5.1 - Instrumentos de deuda 8.866.352 5.661.052
1.5.2 - Créditos
1.5.3-Otros
1.5.4 - Prestados o en garantia
1.6 - Opcioén valor razonable con cambios en resultados - -
1.6.1 - Instrumentos de deuda
1.6.2 - Créditos
1.6.3-Otros
1.6.4 - Prestados o en garantia - -
1.7 - Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 7.539 10.146
1.7.1 - Instrumentos de patrimonio 7.539 10.146
1.7.2 - Prestados o en garantia
1.8 - Derivados de cobertura - -
1.9 - Activos no corrientes en venta - 80
1.10 - Participaciones 6.562 17.669
1.10.1 - Asociadas 6.562 17.669
1.10.2 - Negocios conjuntos
1.10.3 - Subsidiarias
1.11 - Activos por planes de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo - -
1.12 - Activo material 696.136 664.405
1.12.1 - Propiedad, planta y equipo 694.277 662.382
1.12.2 - Otros 1.859 2.023
1.13 - Activo intangible 217.21 269.686
1.13.1 - Plusvalia 33.208 49149
1.13.2 - Otros activos intangibles 184.003 220.537
1.14 - Activos fiscales 500.997 1.130.345
1.14.1 - Corrientes 305.168 820.824
1.14.2 - Diferidos 195.829 309.521
1.15 - Créditos diversos 410.153 208.080

1.16 - Otros activos

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros consolidados
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31/12/18 31712717
2 - PASIVOS 99.171.637 88.362.500
2.1 - Pasivos financieros a costo amortizado 94.767.677 83.228.272
2.1.1-Banco Central del Uruguay 8.196 -
2.1.2 - Depositos sector financiero 659.569 627.456
2.1.3 - Depdsitos sector no financiero privado 81.623.590 73.826.781
2.1.4 - Dep6sitos sector no financiero publico 872.360 7.808
2.1.5 - Débitos representados por valores negociables 10.763.005 7923161
2.1.6-0tros 840.957 843.066
2.2 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 422.948 786.013
2.2.1-Débitos representados por valores negociables - -
2.2.2 - Depdsitos - -
2.2.3 - Derivados de negociacién 422.948 786.013
2.2.4 - Posicién corta en valores - -
2.2.5-0tros
2.3 - Opcién valor razonable con cambios en resultados - -
2.3.1-Depositos
2.3.2 - Débitos representados por valores negociables
2.3.3-0Otros - -
2.4 - Otros pasivos financieros 69.351 53.011
2.4.1 - Provisiones por garantias financieras 26.876 53.01
2.4.2 - Provisiones por otros compromisos contingentes 42 .475 -
2.4.3-Otros -
2.5 - Derivados de cobertura - -
2.6 - Pasivos asociados a activos no corrientes en venta - -
2.7 - Otras provisiones 282.714 566.126
2.7.1 - Déficit por planes de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo 19.018 18.299
2.7.2 - Paraimpuestos - -
2.7.3 - Provisiones estadisticas y generales 79.821 389.145
2.7.4 - Otras 83.875 58.682
2.8 - Pasivos fiscales 118.035 693.158
2.8.1-Corrientes 118.035 693.158
2.8.2 - Diferidos - -
2.9 - Otros pasivos 1.004.429 812.091
2.9.1. - Acreedores sociales 80.777 72.470
2.9.2. - Dividendos a pagar - -
2.9.3. - Otras obligaciones 912.739 729.298
2.9.4. - Ingresos percibidos no devengados 10.913 10.323
2.9.5. - Acreedores por cargos devengados -
2.9.6. - Primas a pagar por fondos de garantia de depdsitos - -
2.10 - Obligaciones emtidas no negociables 2.506.483 2.223.829
2.10.1 - Pasivos subordinados 2.506.483 2.223.829
2.10.2 - Acciones Preferidas - -
2.10.3 - Capital reembolsable a la vista - -
3 - PATRIMONIO 7.642.137 6.599.781
3.1- Fondos propios 7.505.791 6.521.654
3.1.1- Capital integrado 4.060.081 4.060.081
3.1.2 - Aportes a capitalizar - -
3.1.3 - Primas de emision
3.1.4 - Otros instrumentos de capital
3.1.5- (Valores propios) - -
3.1.6 - Reservas 182.322 143.215
3.1.7 - Resultados acumulados 2.044.610 1.644.710
3.1.8 - Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién - -
3.1.9 - Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.218.778 673.648
3.1.10 - (Anticipos de resultados) - -
3.2 - Ajustes por valoracién 136.346 78.127
3.2.1- Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral 6.138 7.813
3.2.2 - Coberturas de los flujos de efectivo
3.2.3 - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
3.2.4 - Diferencia de cambio por negocios en el extranjero
3.2.5- Entidades valoradas por el método de participacién - -
3.2.6 - Superavit por revaluacién 91.838 91.838
3.2.7 - Diferencia de cotizacién de instrumentos financieros 20.058 (39.836)
3.2.8 - Nuevas mediciones del pasivo o activo por beneficios definidos 31.313 31.313
3.2.9-0Otros (13.001) (13.0071)

3.3 - Participacién no controladora
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Estado de resultados consolidado del 1° de enero

al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31/12/17
OPERACIONES CONTINUAS
1-Ingresos por intereses y reajustes 5.882.583 5.138.831
2 - Gastos por intereses y reajustes (1.518.321) (1.215.602)
3 - Remuneracién de capital reembolsable a la vista - -
Margen financiero bruto 4.364.262 3.923.229
4 - Deterioro de activos financieros (221.770) 60.119
5 - Recuperacion de creditos castigados 38.843 32.344
Margen financiero 4.181.335 4.015.692
6 - Comisiones ganadas 1.706.359 1.510.972
7 - Comisiones perdidas (730.317) (643.832)
Margen por servicios 976.042 867.140
8 - Resultados de entidades valoradas por el metodo de participacion 1.265
9 - Rendimiento de instrumentos de capital - -
10 - Resultados de operaciones financieras (23.925) (457.762)
11 - Diferencias de cambio por valuacion 90.666 (59.503)
12 - Diferencias de cambio por operaciones 441532 417.486
Otros ingresos - -
13 - Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
14 - Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
15 - Otros
Otros gastos - -
16 - Gastos de contratos de seguros y reaseguros
17 - Costo de ventas y costos por prestacion servicios no financieros
18 - Otros - -
Resultado bruto 5.666.915 4.783.053
19 - Gastos de personal (2.256.234) (2.216.682)
20 - Gastos generales (1.873.558) (1.737.454)
21 - Otros resultados operativos - -
Resultado operativo 1.537.123 828.917
22 - Deterioro de otras partidas (154.261) (167.811)
23 - Ganancia por combinacién de negocios en términos ventajosos -
24 - Resultados de activos no corrientes en venta - -
25 - Otros resultados 110.585 192.687
Resultados de operaciones continuas antes de impuestos 1.493.447 853.793
26 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones continuas (274.669) (180.145)
Resultados de operaciones continuas después de impuestos 1.218.778 673.648
OPERACIONES DISCONTINUADAS -
27 - Resultados de operaciones discontinuadas antes de impuestos -
28 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones discontinuadas -
Resultados de operaciones discontinuadas después de impuestos - -
Resultado del ejercicio 1.218.778 673.648
Resultados después de impuestos atribuible al grupo 1.218.778 673.648
De operaciones continuas 1.218.778 673.648

De operaciones discontinuadas

Resultados después de impuestos atribuible a la Participacién no controladora

De operaciones continuas

De operaciones discontinuadas

Ganancias por accién (en unidades monetarias)

Bésicas y diluidas

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Estado de flujos de efectivo consolidado del 1° de enero al

31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

31/12/18 31712717
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (808.407) 532.295
1. Resultado del ejercicio 1.218.778 673.648
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacién 915.920 1.034.196
2.1. Amortizacién 228.499 236.668
2.2. Diferencias de cambio (90.666) 59.503
2.3. Impuesto alas ganancias 274.669 180.145
2.4. Deterioro de activos financieros 221.770 (60.119)
2.5. Deterioro de otras partidas 154.261 167.811
2.6. Intereses deinstrumentos de deuda a costo amortizado - -
2.7. Resultado por venta de propiedad, planta y equipo 213 (2.399)
2.8. Otros ajustes 127174 452.587
3. (Aumento) disminucién neto de los activos de operacién (5.373.305) (524.711)
3.1. Carteraavalor razonable con cambios en resultados 1.608.173 8.076.877
3.2. Costoamortizado (excepto instrumentos de deuda) (5.097.607) (7.761.140)
3.3. Carteraavalor razonable con cambios en otro resultado integral (2.379.083) (885.702)
3.4. Opcion valor razonable - -
3.5. Otros activos de operacion 495.212 45.254
4. Aumento ( disminucién) neto de los pasivos de operacién 2.823.983 (631.267)
41 Pasivos financieros a costo amortizado T 3.363.610 (983.694)
4.2. Carteraavalor razonable con cambios en resultados (363.065) 752.077
4.3. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados - -
4.4, Otros pasivos de operacién (176.562) (399.650)
5. Cobros/pagos por Impuesto a las ganancias (393.783) (19.571)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (234.600) (190.506)
6. Pagos (257.509) (190.506)
6.1. Activos materiales (126.376) (31.244)
6.2. Activosintangibles (104.421) (127.538)
6.3. Participaciones (26.712) (31.679)
6.4. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
6.5. Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) -
6.6. Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral -
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion - 45)
7. Cobros 22.909 -
7.1. Activos materiales 22.665
7.2. Activosintangibles -
7.3. Participaciones
7.4. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
7.5. Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo)
7.6. Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral
7.7. Otros cobros relacionados con actividades de inversion 244 -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 44,559 279.002
8. Pagos (234.641) 279.002
8.1. Dividendos (234.641) (92.698)
8.2. Pasivos subordinados - 371.700
8.3. Amortizacién de instrumentos de capital propio -
8.4. Adquisicion de instrumentos de capital propio
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
9. Cobros 279.200 -
9.1. Pasivos subordinados 188.552
9.2. Integracion de capital -
9.3. Enajenacion de instrumentos de capital propio -
9.4. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 90.648
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D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 2.630.583 (341.342)

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.632.135 279.449
F 23.885.536 23.606.086

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2 25517.671 23.885.535

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

Caja 4.004.102 4.083.475
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 17.461.725 17.875.339
Otros activos financieros 4.051.844 1.926.721
(Sobregiros reintegrables a la vista) - -
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 25.517.671 23.885.535

T Excepto Pasivos subordinados
21.1. Cajay otros disponibles + 1.2.1 BCU Disponible

Las Notas 1a 36 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Notas a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2018

Nota 1- Informacion basica del Grupo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. (“el Banco”) es una sociedad andénima constituida
en la Republica Oriental del Uruguay con domicilio legal en 25 de mayo 401, Montevideo.

El Banco actua como empresa de intermediacion financiera en Uruguay, bajo el régimen legal
establecido por el decreto ley N° 15.322 de fecha 17 de setiembre de 1982 y sus modificaciones
posteriores, con actividades de banca global.

El Banco es propietario del 99,99% de las acciones de BBVA Distribuidora de Seguros S.R.L.

BBVA Distribuidora de Seguros S.R.L. (la subsidiaria) es una sociedad de responsabilidad limitada
constituida en Uruguay cuyo objeto es la distribucion de seguros.

Los estados financieros consolidados comprenden el Banco y su subsidiaria (el “Grupo”).

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados

2] Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

211 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las normas
contables dictadas por la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay
(en adelante "BCU") incluidas en la Comunicacion N° 201//247, vigentes a partir del 1 de enero de
2018.

Dichas normas establecen que los criterios contables parala elaboracion de los estados financieros
consolidados son los detallados en el apartado A) de la Comunicacion N° 2017/247 y en todo
aquello gue no sea tratado por ellos, son de aplicacion las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)adoptadas porel Consejode Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — |ASB) descriptas en el apartado B) , sin perjuicio de las limitaciones
que se detallan en el apartado C) de la referida Comunicacion.

Las revelaciones incluidas en los presentes estados financieros consolidados cumplen con las
disposiciones establecidas en la Comunicacion N° 2017/131y 2017/189.

Parala preparacion de los estados financieros consolidados se agregaron “linea alinea” los estados
financieros de las entidades antes mencionadas eliminando:

a) Lainversion de BBVA Uruguay S.A. en su subsidiaria.
b) Los saldos y los resultados por operaciones entre las empresas que se consolidan.

C) Losresultados originados por operaciones entre las empresas que estan contenidos en los
saldos finales de activos.
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d) Los resultados registrados por BBVA Uruguay S.A. correspondientes a la inversion en su
subsidiaria, con el resultado neto de los estados individuales de la misma.

2172 Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costos historicos,
a excepcion de los activos y pasivos en moneda extranjera y con clausula de reajuste, los
instrumentos de deuda, los derivados de negociacion, los inmuebles (incluidos en activo material),
los instrumentos de patrimonio, las participaciones y el déficit por planes de beneficios definidos y
otras obligaciones a largo plazo que se valuan de acuerdo con las politicas contables que se detallan
en las siguientes notas.

2.1.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados son presentados en Pesos Uruguayos, moneda funcional y de
presentacion del Grupo seguin lo establecido en la Comunicacion N° 201//247. Toda la informacion
se presenta en miles de Pesos Uruguayos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto
cuando se indica de otra manera.

214 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
arbitrajesy las cotizaciones proporcionados por la Mesa de Cambios del Banco Central del Uruguay
alafecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a dolares de los Estados
Unidos de América, utilizando los arbitrajes y las cotizaciones proporcionados por la Mesa de
Cambios del Banco Central del Uruguay a la fecha de cierre del ejercicio. Los doélares de los Estados
Unidos de América asi determinados, se expresan en Pesos Uruguayos aplicando la cotizacion del
ddélar USA fondo del cierre del gjercicio.

Los activos y pasivos no monetarios medidos a valor razonable se convierten a tipo de cambio de
la fecha en que se determind tal valor razonable. Las partidas no monetarias valoradas a su costo
historico se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran en resultados.

A continuacion se incluyen las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por el
Grupo respecto a la moneda funcional al cierre de los estados financieros consolidados:

2018 2017
$ $
Délares USA 32,390 28,764
Peso Argentino 0,860 1,485
Real 8,362 8,891
Euro 37,044 34,5556
Ul 4,027 3,7267
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215 Uso de estimaciones contables y juicios

En la preparacion de estos estados financieros consolidados la Direccion del Grupo ha realizado
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
reportados de activos, pasivos ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones.

Las areas mas significativas en las que la Direccidn del Grupo ha realizado juicios en la aplicacion
de politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados
se refieren principalmente a:

« medicion de la provision para riesgos crediticios
+ elreconocimiento de activos por impuestos diferidos
+ elreconocimiento de activos por impuestos diferidos

+ reconocimiento y medicion de las provisiones y contingencias: supuestos claves acerca de
la probabilidad y magnitud de la ocurrencia

« medicion del pasivo por beneficios a empleados
» pruebas de deterioro de valor: supuestos claves para el célculo del importe recuperable

« elvalor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados
Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarguia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para un activo o pasivo, ya sea directa (es decir precisos) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios),

« Nivel 3: datos para activos o pasivos que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Informacion adicional sobre los supuestos realizados en la medicion del valor razonable se incluye

en la Nota 8.
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2.1.6

a.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es clasificado en funcion del modelo de negocios en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo, y en consecuencia, es clasificado como
medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro resultado integral -instrumento
de deuda; valor razonable con cambios en otro resultado integral — instrumento de patrimonio; o
valor razonable con cambios en resultados.

En funcion de la clasificacion anterior, los activos financieros son medidos segun se detalla a
continuacion:

Cartera a valor razonable con cambio en resultados. Son medidos a valor razonable.
Las pérdidas y ganancias netas, incluyendo intereses e ingresos por dividendos, son
reconocidos en resultados.

Cartera a costo amortizado. Son medidos a costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo menos cualquier pérdida por deterioro, a excepcion de los créditos
otorgados a plazos menores o iguales a un afio, en cuyo caso los ingresos financieros se
reconocen seglin latasa contractualy las comisiones almomento de liquidarlas de acuerdo
aloestablecido enla Comunicacion N° 201//247. Los ingresos por intereses, los resultados
por diferencia de cambio y deterioro son reconocidos en resultados. Cualquier pérdida o
ganancia surgida al momento de su baja en cuentas, se reconoce en resultados.

De acuerdo con la Comunicacion N° 2017/247:

- los costos de transaccion y cualquier otro gasto que el Grupo incurra en
relacion a créditos otorgados, son imputados a pérdida en el momento en que se
concreta la operacion.

- enelcaso de créditos adquiridos a otra entidad, cualquier monto pagado o a
pagar por parte de la Institucion que exceda, al momento de la transferencia, la suma
algebraica del capital adeudado al cliente mas los intereses devengados pendientes
de cobro menos las correspondientes provisiones, es imputado a pérdida cuando se
produce la transferencia.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambio en otros resultados integrales. Son
medidos a valor razonable. Los ingresos por intereses, los resultados por diferencia de
cambio y deterioro son reconocidos en resultados. Otros resultados netos de pérdidas y
ganancias se reconocen en Otros Resultados Integrales. Almomento de su baja en cuentas,
las pérdidas y ganancias acumuladas en Otros Resultados Integrales son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.
Son medidos a valor razonable. Los dividendos son reconocidos como ingresos en
resultados a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversion. Los otros resultados netos de pérdidas y ganancias se reconocen
en Otros Resultados Integrales y nunca son transferidos posteriormente al resultado del
ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en la Comunicaciéon N° 201//247 cuando no existan dentro
del afio anterior al ejercicio que se informa transacciones ordenadas en relacion a las
acciones de entidades no consideradas subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos se
admite utilizar en sustitucion al valor razonable el importe que surge de valuar las mismas
de acuerdo con el método de participacion.
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Reconocimiento de instrumentos financieros

Unacompra o venta convencional de activos financieros es la compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estaregulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad a la fecha de liquidacion.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que no son contabilizados al valor razonable con cambios en resultados,
son analizados en busca de indicadores de deterioro. En particular, para los créditos otorgados se
constituyen provisiones para riesgos crediticios, de acuerdo con lo establecido en el Anexo 2 de la
Comunicacion N° 2017/247. A efectos de la determinacion del monto a provisionar se deducen las
garantias computables admitidas en el Anexo 3y 4 de dicha Comunicacion.

Al cierre del ejercicio la cartera de créditos se clasifica en distintas categorias de riesgo de acuerdo

alo establecido en el Anexo 1de la Comunicacion N° 2017/247:

Sector financiero:

Categoria Descripcién % de Previsién
1A Deudores residentes vigentes o no residentes BBB+ o superior 0%
1B Deudores no residentes con capacidad de pago muy fuerte Mayor oigual a0,2% y menor a 0,5%
1C Deudores no residentes con capacidad de pago fuerte Mayor o igual a0,5% y menor a1,5%
2A Deudores no residentes con capacidad de pago adecuada Mayor oiguala 1,5% y menor a 3%
2B Deudores no residentes con capacidad de pago con problemas potenciales Mayor o igual a 3% y menora17%

Deudores no residentes con capacidad de pago comprometida Mayor o igual a17% y menor a 50%

Deudores no residentes con capacidad de pago muy comprometida Mayor o igual a50% y menor a 100%

Deudores irrecuperables 100%

Sector no financiero:

Categoria Descripcion % de Previsién
1A Operaciones con garantias autoliquidables admitidas 0%
1C Deudores con capacidad de pago fuerte Mayor o igual a 0,5% y menor a1,5%
2A Deudores con capacidad de pago adecuada Mayor oigual a1,5% y menor a 3%
2B Deudores con capacidad de pago con problemas potenciales Mayor oiguala 3% y menora 17%
3 Deudores con capacidad de pago comprometida Mayor oigual a 17% y menor a 50%
4 Deudores con capacidad de pago muy comprometida Mayor o igual a50% y menor a 100%
5 Deudores irrecuperables 100%

Las provisiones por riesgo crediticio solo pueden desafectarse, en la cuota parte correspondiente,
por pagos en efectivo, constitucion de nuevas garantias computables y por cambios en la
clasificacion gue impliquen un menor riesgo.
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Baja en cuentas de un activo financiero

El Grupo reconoce una baja de un activo financiero soélo cuando los derechos contractuales de
recibir un flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero
junto con todos sus riesgos y beneficios a otra entidad.

En el caso particular de los créditos, las normas contables del BCU sefialan que los mismos son
dados de bajadel Estado de Situacion Financiera e informados como “Créditos castigados”, cuando:

« Hayan transcurrido los plazos para ser considerados créditos morosos (segun definicion
del Anexo 1de la Comunicaciéon N° 2017/247).

« Sehayanotorgado quitas o transado con el deudor en forma documentada el desistimiento
de las acciones para recuperar el crédito.

« Hayan prescripto.
D. Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo amortizado

El Grupo clasifica todos sus pasivos financieros como medidos a costo amortizado, excepto por los
instrumentos financieros derivados con saldo pasivo, los cuales se vallan de acuerdo a lo detallado
enlaNota2.17.

Los depdsitos constituidos a plazos menores o iguales a un afio estan exceptuados de la aplicacion
del método de interés efectivo. Los gastos financieros asociados se reconocen segun la tasa
contractual y las comisiones al momento de ser liquidadas.

Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, detallados en la Nota 18, corresponden a las provisiones para riesgos
crediticios contingentes (garantias financieras) y otros compromisos contingentes determinadas
de acuerdo a lo indicado en el apartado correspondiente a deterioro de activos financieros de esta
nota.

217 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente y se valuan posteriormente a su
valor razonable. Las variaciones en el valor razonable se reconocen en cuentas de resultados.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que
un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero.

En los casos en que un derivado involucra distintas monedas, la imputacion del mismo a una de
ellas se realiza en base a los siguientes criterios:

« En aquellas operaciones pactadas bajo la modalidad de liquidacién contra entrega
("delivery”), si el valor razonable del instrumento al presentar la informacion es activo, se
imputa en la moneda que se recibird, en tanto si es pasivo, se imputara en la moneda que
se entregara.

« Enaquellas operaciones que se liquidan por diferencias a su vencimiento, el valor razonable
del instrumento (activo o pasivo) se imputa en la moneda de liquidacidon establecida

contractualmente.
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218 Participaciones
El Grupo mantiene inversiones en acciones en asociadas.

Una asociada es una entidad donde el Grupo tiene una influencia significativa pero no control o
control conjunto de sus politicas financieras y de operacion.

Las inversiones en empresas asociadas han sido valuadas en los presentes estados financieros
consolidados de acuerdo con la Comunicacion N° 201/7/247 bajo el método de la participacion.

219 Activo material

El activo material incluye inmuebles; muebles, Utiles e instalaciones; cajas de seguridad y tesoro,
vehiculos, ymejoraseninmueblesarrendados. Se encuentran valuados a costo menos amortizacion
acumulada, excepto los inmuebles para los que se utiliza el modelo de revaluacion.

Los incrementos en el importe en libros que surgen de la revalorizacion a valor de mercado de
los inmuebles se registran en otro resultado integral, mientras que las disminuciones se registran
contra revaluaciones reconocidas previamente en la medida gue la disminucion no exceda el saldo
de la cuenta superavit por revaluacion en cuyo caso la disminucion se reconoce en el resultado del
ejercicio.

Las amortizaciones se calculan linealmente sobre los valores antes referidos, estimados segun Ia
vida Util esperada para cada categoria, a partir de la fecha de su incorporacion. Los terrenos no se
amortizan.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Afos
Inmuebles, cajas de seguridad y tesoro 50
Muebles Utiles e instalaciones 10
Material de transporte 5
Equipos de computacion 5

2110 Activo intangible

Elsaldo de activos intangibles incluye: gastos de desarrollo de software y una plusvalia generada en
una combinacion de negocios.

Figuran presentados a su costo menos la amortizacién acumulada y pérdida por deterioro cuando
corresponde.

La plusvalia generada enla combinacion de negocios se amortiza en 10 afios y el resto de los activos
intangibles se amortiza linealmente en un plazo maximo de 5 afios.

2111 Activos no corrientes en venta

Enelrubro1.9. “"Activosnocorrientesenventa” seincluyenlos bienes muebles einmuebles propiedad
del Grupo que se encuentran desafectados del uso, bienes adquiridos en recuperacion de créditos,
participaciones y otros activos en venta; cuyo valor contable sera recuperado principalmente a
través de su venta y no mediante su uso.

Estan valuados al menor entre su importe en libros y el valor razonable menos los costos de venta.
Los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan
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2112 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en el estado de
resultados excepto que esté vinculado a partidas reconocidas en Otros resultados integrales en
cuyo caso se reconoce dentro de Otros resultados integrales.

a. Impuesto Corriente

Incluye el impuesto esperado sobre el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al
impuesto relacionado con afios anteriores.

b. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias existentes entre el importe en
libros de los activos y pasivos y los valores fiscales de los mismos.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
fiscales y las diferencias temporarias deducibles, en la medida que sea probable que existan
ganancias fiscales imponibles futuras contra las que puedan ser utilizadas. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos diferidos sean realizados.

2113 Beneficios a empleados

a. Beneficios a corto plazo

Los obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidos en base no descontaday son
reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto plazo en los resultados
si el Grupo tiene una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia
de servicios prestados por los empleados en el pasado vy la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

b. Planes de beneficios definidos y otros beneficios a largo plazo

Incluye la licencia especial por los 25 afios de trabajo de los empleados bancarios y los costos por
concepto de prejubilacion.

Los compromisos antes mencionados se cuantifican en base a calculos actuariales. El resultado
de dichos célculos se registra en los rubros 2.7 “Otras provisiones” y 2.7.1. "Déficit por planes
de beneficios definidos y otras obligaciones a largo plazo” del Estado de Situacién Financiera;
registrandose en Otros resultados integrales las nuevas mediciones por beneficios definidos en el
rubro “Nuevas mediciones del pasivo o activo por beneficios definidos” del Estado de Resultados
Integral.

2114 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos vy los gastos por intereses se devengan aplicando la tasa de interés efectiva, con
excepcion de lo dispuesto por el BCU en el Anexo 5 de la Comunicacién N° 2017/247 respecto de
los intereses de la cartera de créditos los gue se reconocen como ganancia solo si el deudor no se
encuentra categorizado 3, 4 y 5. Como consecuencia, los productos financieros devengados y no
cobrados de deudores con categorfa igual o superior a 3 deben permanecer en suspenso y solo se

reconocen como ganancia en el momento efectivo de su cobro.
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Losingresosy gastos en concepto de comisiones sereconocen enlacuentade pérdidasy ganancias
seglin su naturaleza:

« Losquetienensuorigenentransacciones o servicios que se prolongan alo largo del tiempo,
se reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.

+ Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto que los
origina.

2.2 Cambios en las estimaciones contables y errores

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 se han preparado bajo el nuevo
marco contable establecido por la Comunicacion N° 201//247 segun lo expresado en la Nota 2.1.1.

La siguiente conciliacion muestra el efecto de la aplicacion del nuevo marco normativo en los
estados financieros consolidados del Grupo:

31de diciembre de 2017 1de enero de 2017
Marco conta- Efecto de Nuevo marco Marco conta- Efectode Nuevomar-  Ref.
ble anterior  latransicién contable ble anterior  latransiciéon co contable
1- ACTIVOS 96.314.071 (1.351.790) 94.962.281 96.604.202 (971.842) 95.632.360
1.1- Cajay otros disponibles 6.010.196 - 6.010.196 6.311.664 - 6.311.664
11.1-Monedas y billetes 4.083.475 - 4.083.475 3.608.086 - 3.608.086
1.1.2 - Instituciones financieras 1.926.721 - 1.926.721 2.703.578 - 2.703.578
1.1.3- Otros - - - - -
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.875.339 - 17.875.339  17.294.423 - 17.294.423
1.2.1- Disponible 17.875.339 - 17.875.339 17.294.423 - 17.294.423
1.2.2-Plazo - - - - - -
1.3 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 9.031.352 (1.638.386) 7.392.966 3.605.895 (1.126.797) 2.479.098
1.3.1- Instrumentos de deuda 7.026.821 (65) 7.026.756 2.319.630 - 2.319.630
1.3.2 - Créditos - - - - - -
1.3.3 - Instrumentos de patrimonio - - - - - -
1.3.4 - Derivados de negociacion 2.004.531  (1.638.321) 366.210 1.286.265  (1.126.797) 159.468 m
1.3.5- Otros - - - - - -
1.3.6 - Prestados o en garantia - - - - - -
1.4 - Costo amortizado 55.815.904 (93.587)  55.722.317 57.379.321 (96.695) 57.282.626
1.4.1 - Créditos por intermediacion financiera sector financiero 3.345.141 - 3.345.141 2.242.922 - 2.242.922
1.4d2 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero 49.817.976 (93.587) 49.724.389 52.956.076 (96.695) 52.859.381 )
privado
1.4.3 - Créditos por intermediacion financiera sector no financiero 2.652.787 - 2.652.787 2.180.323 - 2180.323
publico
1.4.4 - Instrumentos de deuda
1.4.5 - Prestados o en garantia - - - - - -
1.5 - Cartera a valor razonable con cambios en otro resultado 5.661.052 - 5.661.052 9.986.571 - 9.986.571
integral
1.5.17- Instrumentos de deuda 5.661.052 - 5.661.052 9.986.571 - 9.986.571
1.5.2 - Créditos
1.5.3- Otros
1.5.4 - Prestados o en garantia
1.6 - Opcidn valor razonable con cambios en resultados
1.6.1- Instrumentos de deuda
1.6.2 - Créditos
1.6.3-Otros
1.6.4 - Prestados o en garantia - - - - - -
1.7 - Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado 2.333 7.813 10.146 2.320 1.152 13.472
integral
1.7.1 - Instrumentos de patrimonio 2.333 7.813 10.146 2.320 11.152 13.472 3)
1.7.2 - Prestados o en garantfa - - - - - -
1.8 - Derivados de cobertura - - - -
1.9 - Activos no corrientes en venta 80 - 80 6.531 - 6.531
1.10 - Participaciones 2.410 15.259 17.669 2.410 - 2.410
1.10.1- Asociadas 2.410 15.259 17.669 2.410 - 2.410 4
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1.10.2 - Negocios conjuntos

1.10.3 - Subsidiarias

1.11 - Activos por planes de beneficios definidos y
otras obligaciones a largo plazo

1.12 - Activo material 592.092 72.313 664.405 632.498 121169 753.667
1.12.1 - Propiedad, planta y equipo 590.069 72.313 662.382 630.440 121169 751.609 (5)
112.2 - Otros 2.023 2.023 2.058 - 2.058
1.13 - Activo intangible 269.686 269.686 302137 302.137
113.1- Plusvalfa 49,149 49,149 65.089 65.089
113.2 - Otros activos intangibles 220.537 220.537 237.048 - 237.048
1.14 - Activos fiscales 820.824 309.521 1.130.345 837.990 153.508 991.498
114.1- Corrientes 820.824 820.824 837990 - 837990
1.14.2 - Diferidos - 309.521 309.521 - 153.508 153.508 6)
1.15 - Créditos diversos 232.803 (24.723) 208.080 242.442 (34.179) 208.263
1.16 - Otros activos - - - - - -
2 - PASIVOS 89.761.645 (1.399.145) 88.362.500 90.745.400 (1.131.440) 89.613.960
2.1- Pasivos financieros a costo amortizado 83.228.272 83.228.272  84.945.196 84.945.196
2.1.1-Banco Central del Uruguay - - 204.722 204.722
2.1.2 - Depésitos sector financiero 627456 627.456 283.749 283.749
2.1.3 - Depésitos sector no financiero privado 73.826.781 73.826.781 76.610.194 76.610.194
2.1.4 - Depésitos sector no financiero publico 7.808 7.808 18.826 18.826
2.1.5-Débitos representados por valores negociables 7923161 7923161 7174.046 7174.046
2.1.6-Otros 843.066 843.066 653.659 - 653.659
2.2 - Cartera a valor razonable con cambios en resultados 2185158  (1.399.145) 786.013 1.433.081 (1.131.440) 301.641
2.2.1- Débitos representados por valores negociables - - -
2.2.2 - Depésitos - - - - -
2.2.3 - Derivados de negociacion 2185158 (1.399.145) 786.013 1433.081  (1131.440) 301.641 M
2.2.4 - Posicién cortaenvalores - - -
2.2.5-0tros
2.3 - Opcidn valor razonable con cambios en resultados - - - - -
2.3.1-Depésitos
2.3.2 - Débitos representados por valores negociables
2.3.3-Otros - - - -
2.4 - Otros pasivos financieros 53.01 - 53.01 43.763 - 43.763
2.4.1-Provisiones por garantias financieras 53.01 53.01 43763 43.763
2.4.2 - Provisiones por otros compromisos contingentes
2.4.3-0Otros
2.5 - Derivados de cobertura - - - -
2.6 - Pasivos asociados a activos no corrientes en venta - - - - - -
2.7 - Otras provisiones 566.126 - 566.126 967.488 - 967.488
2.7.1- Déficit por planes de beneficios definidos y otras obligaciones 118.299 118.299 130.740 130.740
alargoplazo
2.7.2 - Paraimpuestos - - - -
2.7.3 - Provisiones estadisticas y generales 389.145 389.145 795.699 795.699
2.74-Otras 58.682 58.682 41.049 41.049
2.8 - Pasivos fiscales 693.158 - 693.158 823.722 - 823.722
2.8.1- Corrientes 693.158 693.158 823.722 823.722
2.8.2 - Diferidos - - - -
2.9 - Otros pasivos 812.091 - 812.091 680.013 - 680.013
2.10 - Obligaciones emtidas no negociables 2.223.829 - 2.223.829 1.852.137 - 1.852.137
2.10.1- Pasivos subordinados 2.223.829 2.223.829 1.852.137 1.852.137
2.10.2 - Acciones Preferidas - - - -
2.10.3 - Capital reembolsable a la vista - - - - -
3-PATRIMONIO 6.552.426 47.355 6.599.781 5.858.802 159.598 6.018.400
3.1- Fondos propios 6.592.262 (70.608) 6.521.654 5.902.821 37948 5.940.769 (1), (2),
@).(5).
(6)
3.2 - Ajustes por valoracion (39.836) 117.963 78127 (44.019) 121.650 77631 3).
(5).(6).
()]
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31diciembre de 2017
Marco contable Efecto de la Nuevo marco Referencia
anterior transicion contable
OPERACIONES CONTINUAS
1-Ingresos por intereses y reajustes 5.078.378 60.453 5.138.831 2
2 - Gastos porintereses y reajustes (1.215.602) - (1.215.602)
3 - Remuneracion de capital reembolsable a la vista -
Margen financiero bruto 3.851.485 - 3.923.229
4 - Deterioro de activos financieros 60.119 - 60.119
5 - Recuperacion de creditos castigados 32.344 - 32.344
Margen financiero 3.943.948 60.453 4.015.692
6 - Comisiones ganadas 1.553.058 (42.086) 1.510.972 2
7 - Comisiones perdidas (643.832) . (643.832)
Margen por servicios 909.226 (42.086) 867.140
8 - Resultados de entidades valoradas por el metodo de participacion - - -
9 - Rendimiento de instrumentos de capital - - -
10 - Resultados de operaciones financieras (223.400) (234.362) (457.762) @)
11 - Diferencias de cambio por valuacién (59.503) - (59.503)
12 - Diferencias de cambio por operaciones 417.486 - 417.486
Otros ingresos - - -
13 - Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - -
14 - Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros -
15 - Otros -
Otros gastos - - -
16 - Gastos de contratos de seguros y reaseguros - -
17 - Costo de ventas y costos por prestacién servicios no financieros - -
18 - Otros - - -
Resultado bruto 4.987.757 (215.995) 4.783.053
19 - Gastos de personal (2.183.820) (32.862) (2.216.682) (7)
20 - Gastos generales (1.734.551) (2.903) (1.737.454) )
21 - Otros resultados operativos - - -
Resultado operativo 1.061.601 (251.760) 828.917
22 - Deterioro de otras partidas (161.354) (6.457) (167.811) %)
23 - Ganancia por combinacién de negocios en términos ventajosos - - -
24 - Resultados de activos no corrientes en venta - - -
25 - Otros resultados 192.687 - 192.687
Resultados de operaciones continuas antes de impuestos 1.092.934 (258.217) 853.793
26 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones continuas (329.871) 149.726 (180.145) (6)
Resultados de operaciones continuas después de impuestos 782.139 (108.491) 673.648
OPERACIONES DISCONTINUADAS - - -
27 - Resultados de operaciones discontinuadas antes de impuestos -
28 - Impuesto a las ganancias relacionadas con operaciones discontinuadas -
Resultados de operaciones discontinuadas después de impuestos - - -
Resultado del ejercicio 782.139 (108.491) 673.648
Resultados después de impuestos atribuible al grupo 782.139 (108.491) 673.648
De operaciones continuas (108.4971) 673.648

782139

De operaciones discontinuadas

Resultados después de impuestos atribuible a la Participacién no con-

troladora

De operaciones continuas

De operaciones discontinuadas

Ganancias por accién (en unidades monetarias)

Basicas y diluidas

(1) Ajuste por valuacion de los instrumentos financieros derivados a valor razonable.

(2) Ajuste por el devengamiento de las comisiones por servicios financieros que integran la tasa de interés efectiva de los créditos a costo
amortizado.

(3) Ajuste porvaluacién de los instrumentos de patrimonio a valor razonable.

(4) Ajuste porvaluacién de la participacion en asociadas que se contabilizan en el nuevo marco normativo bajo el método de la participacion.

(5) Ajuste por revaluacién de los inmuebles a su valor de tasacion.

(6) Ajuste por la contabilizacion del impuesto a la renta diferido

(7) Ajuste de reclasificacion de la variacion de la medicién del pasivo por beneficios definidos.
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Nota 3 - Hechos relevantes

No se han producido en el ejercicio que se informa eventos de ocurrencia no frecuente o periddica
de efecto significativo en las operaciones del Grupo o en los presentes estados financieros
consolidados.

Nota 4 - Segmentos de negocio
Elnegocio de BBVA Uruguay se segmenta en las siguientes unidades de negocios:

« Sucursales: Concentra principalmente las areas vinculadas con negocio minorista
(Pymesy Particulares)

« Empresas: basa su actividad en el negocio mayorista de personas juridicas.
« Premium: Servicio a clientes (personas fisicas) de alto valor residentes y no residentes.

Los resultados de cada unidad de negocio se detallan a continuacion:

Segmento Resultado Resultado
31/12/2018 3171272017
Empresas 496.298 931.267
Sucursales 1.096.673 278.698
Premium 166.817 88.610
Institucional (541.010) (624.927)
Total 1.218.778 673.648

En el gjercicio no hubo modificaciones en la estructura organizativa que impliguen cambios en los
referidos segmentos.

Los ingresos de las actividades ordinarias procedentes de las distintas areas geograficas en las
que opera el Grupo se agrupan en:

Area Ingresos de actividades ordinarias Ingresos de actividades ordinarias
31/12/2018 31/12/2017
Metropolitana 5.019.930 4.419.693
Interior 862.653 719138
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Se detallan a continuacién los ingresos de las actividades ordinarias correspondientes a cada uno
de los 20 principales deudores del Grupo:

Nro. Ingresos de actividades Ingresos de actividades Porcentaje Porcentaje
ordinarias ordinarias 31/12/2018 31/12/2017
31/12/2018 31/12/2017

1 73.393 84.012 1.25% 1,63%
2 56.404 47.348 0,96% 0,92%
3 52.188 37.351 0,89% 0,73%
4 45.916 32.209 0,78% 0,63%
5 35.328 31.278 0,60% 0,61%
6 34.946 30.446 0,60% 0,59%
7 30.766 29.223 0,52% 0,57%
8 30.140 27.767 0,51% 0,54%
9 29.592 27.729 0,50% 0,54%
10 29.362 27.215 0,50% 0,53%
11 25.254 26.689 0,43% 0,52%
12 25.043 26.648 0,43% 0,52%
13 23.332 26.348 0,40% 0,51%
14 21.437 26.235 0,37% 0,51%
15 20.973 23.022 0,36% 0,45%
16 20.758 21573 0,35% 0,42%
17 19.968 19.753 0,34% 0,38%
18 19.694 19.501 0,34% 0,38%
19 17.841 19.376 0,30% 0,38%
20 17.064 17.314 0,29% 0,34%
TOTAL 5.882.583 5.138.831 100% 100%

Nota 5 - Efectivo y equivalente de efectivo

La siguiente es la conciliacion del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Flujos de Efectivo:

31/12/18 31712717
1.1 - Caja y otros disponibles 8.055.946 6.010.196
1.1.1 - Monedas y billetes 4.004.102 4.083.475
1.1.1.1 - Efectivo en la empresa 1.450.846 1.565.308
1.1.1.2 - Efectivo en custodia en otras instituciones financieras - 40.000
1.1.1.3 - Efectivo en transito 2.553.256 2.478.167
1.1.2 - Instituciones financieras 4.051.844 1.926.721
11.2.1- Casamatriz - -
1.1.2.2 - Bancos publicos 34.600 150.199
1.1.2.3 - Bancos privados en el pais 131.687 11.066
1.1.2.4 - Instituciones del exterior vinculadas 28.837 109.347
1.1.2.5 - Instituciones del exterior no vinculadas 2.816.637 798.592
1.1.2.6 - Otras instituciones no bancarias - -
1.1.2.7 - Cheques para compensar 1.040.083 857.517
1.1.2.8 - Otros documentos para compensar - -
1.1.2.9 - Deudores por productos financieros devengados -
1.1.3 - Otros - -
1.1.3.1-0ro -
1.1.3.2 - Otros metales preciosos - -
1.2 - Banco Central del Uruguay 17.461.725 17.875.339
1.2.1- Disponible 17.461.725 17.875.339
1.2.2 - Plazo - -
Subtotal 1.1+ 1.2 25.517.671 23.885.535
Efectivo y equivalentes (del EFE) 25.517.671 23.885.535
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Nota 6 - Instrumentos financieros

La composicion de los instrumentos de deuda de la cartera a valor razonable es la siguiente:

CON CAMBIOS EN RESULTADOS

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

INSTRUMENTOS DE DEUDA 5.379.124 6.990.539
Banco Central del Uruguay 5.379.124 6.990.423
Valores publicos nacionales - 16
Valores publicos no nacionales
Valores privados nacionales
Valores privados no nacionales - -
INTERESES 30.008 36.217
Banco Central del Uruguay 30.008 36.217
Valores publicos nacionales - -
Valores publicos no nacionales
Valores privados nacionales
Valores privados no nacionales - -
TOTAL 5.409.132 7.026.756
CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2017
INTEGRAL
INSTRUMENTOS DE DEUDA 8.709.933 5.555.271
Banco Central del Uruguay 3.574.333 3.228.235
Valores publicos nacionales 319.412 321.859
Valores publicos no nacionales 4.816.188 2.005.177
Valores privados nacionales - -
Valores privados no nacionales - -
INTERESES 156.419 105.781
Banco Central del Uruguay 135.054 95.489
Valores publicos nacionales 7.010 6.633
Valores publicos no nacionales 14.355 3.659
Valores privados nacionales -
Valores privados no nacionales - -
TOTAL 8.866.352 5.661.052
CARTERA A VALOR RAZONABLE
VALOR VALOR VALOR VALOR
CONTABLE RAZONABLE AL CONTABLE RAZONABLE AL
AL 31/12/2018 31/12/2018 AL 31/12/2017 31/12/2017
INSTRUMENTOS DE DEUDA 213.564 213.564 -
Banco Central del Uruguay - -
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales 213.564 213.564
Valores privados no nacionales - -
INTERESES 748 748 -
Banco Central del Uruguay
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales 748 748
Valores privados no nacionales - -
DETERIORO (1.072) (1.072) -
Banco Central del Uruguay - -
Valores publicos nacionales
Valores publicos no nacionales - -
Valores privados nacionales (1.072) (1.072)
Valores privados no nacionales - -
TOTAL 213.240 213.240 -
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La composicion de los instrumentos financieros derivados de la cartera a valor razonable y de los
derivados de cobertura es la siguiente:

ACTIVO

CARTERA A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS -
DERIVADOS DE NEGOCIACION

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

Forwards

109

Futuros

Swaps

Opciones

407.825

Otros productos

366.101

TOTAL

407.825

366.210

DERIVADOS DE COBERTURA

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

Forwards

Futuros

Swaps

Opciones

Otros productos

TOTAL

PASIVO

CARTERA A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS -
DERIVADOS DE NEGOCIACION

VALOR CONTABLE AL 31/12/2018

VALOR CONTABLE AL 31/12/2017

Forwards 465
Futuros -
Swaps - 406.519
Opciones 422948 379.029
Otros productos - -
TOTAL 422.948 786.013
DERIVADOS DE COBERTURA VALOR CONTABLE AL 31/12/2018 VALOR CONTABLE AL 31/12/2017
Forwards

Futuros

Swaps

Opciones

Otros productos

TOTAL

Los instrumentos financieros derivados se vallan de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.1.7.

Los instrumentos derivados operados por el Grupo son mayoritariamente compras, ventas y
arbitrajes de monedas a futuro. El objetivo de dichas operaciones es cumplir con encargos de
clientes o cubrir riesgos en el balance del Grupo.

Adicionalmente, en ocasion de la emision de un certificado de depdsito en Ul a 10 afios de plazo
que ofrecia una renta indexada a la variacion de un indice bursatil y que como minimo, garantizaba
al tenedor la proteccion del capital al vencimiento, el Grupo contratd un instrumento derivado a los
efectos de cubrir el riesgo de exposicion a la variacion del citado indice.

El Grupo contraté con un banco del exterior una opcidn de cobertura por un nocional equivalente
al del certificado, la cual sera ejercidas en la medida que la trayectoria del indice, desde el inicio
hasta el vencimiento de la obligacion, amerite de acuerdo con los términos de los contratos, un
desembolso alos titulares de dicho certificado.
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La composicion de los créditos al sector financiero, no financiero y sector publico se detalla a

continuacion:

CREDITOS CON EL SECTOR FINANCIERO

Tipo de crédito Residentes

Total resi-
dentes al
31/12/2018  31/12/2017

Total resi- No residentes Total no Total no
dentes al residentes residentes
al 31/12/2018 al 31/12/2017

conel SF al
31/12/2017

conel SFal
31/12/2018

Total créditos Total créditos

MN ME

MN ME

VIGENTES

Capitales 149980 7.283

157.263 214.520 3.583.375 3.583.375 3.124.405 3.740.638

3.338.925

Intereses 60 13

73 146 - 1.756 1.756 6.818 1.829

6.964

Deterioro

(457) (457) (748) (457)

(748)

Total 150.040 7.296

157.336 214.666 3.584.674 3.584.674 3.130.475 3.742.010

3.345.141

COLOCACION
VENCIDA

Capitales

Intereses - -

Deterioro - -

Total - -

CREDITOS EN
GESTION

Capitales - -

Intereses - -

Deterioro - -

Total - -

CREDITOS
MOROSOS

Capitales - -

Intereses - -

Deterioro - -

Total - -

Total Créditos 150.040
con el Sector
Financiero

157.336 214.666 - 3.584.674 3.584.674 3.130.475 3.742.010

3.345.141

CREDITOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO PRIVADO

Tipo de crédito Residentes

Total Total No residentes Total no Total no Total créditos Total créditos
residentes al residentes al residentes residentes conel SF al conel SF al
3171272018  31/12/2017 al 3171272018 al 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

MN ME

MN ME

VIGENTES

Capitales 17.964.541 39.328.451

57.292.992 49.475.089 55

2 59.488 65.000 64.662 57.357.992 49.539.751

Intereses 141.483 245.546

387.029 293.840 195 208 222 387.237 294.062

Deterioro (135.356)  (479.792)

(615.148) (572.751) @n  (102) (193) (318) (615.341) (573.069)

Total 17.970.668 39.094.205

57.064.873 49196.178 5434 59.581 65.015 64.566 57129.888 49.260.744

COLOCACION
VENCIDA

Capitales 300.701 28913

329.614 81.856 329.614 81.884

Intereses 1 4

5 4 - - - - 5 4

Deterioro (166.922) (5.790)

(172.712) (17.355) (172.712) (17.372)

Total 133.780 23127

156.907 64.505 156.907 64.516

CREDITOS EN
GESTION

Capitales 21.846 78.991

100.837 249.244 1 24 28 100.861 249.272

Intereses - 1

1 5 1 5

Deterioro (9.746) (10.125)

(19.871) (78.785) (12) (14) (19.883) (78.799)

Total 12.100 68.867

80.967 170.464 12 14 80.979 170.478

CREDITOS
MOROSOS

Capitales 157.337  1.335.283

1.492.620 597.764 44 228 237 1.492.848 598.001

Intereses 330 11.688

12.018 1145 12.018 1.145

Deterioro (15.955)  (591.186)

(707.147) (370.258)  (44) (228) (237) (707.369) (370.495)

Total 41.712 755.785

797.497 228.651 797.497 228.651

Total Créditos 18.158.260 39.941.984
con el Sector
no Financiero

Privado

58.100.244 49.659.798 5.434 65.027 64.591 58.165.271 49.724.389
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CREDITOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO PUBLICO

Tipo de crédito Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total créditos Total créditos
residentes al residentes al residentes residentes con el SF al con el SF al
31/12/2018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 3171272017 31/12/2018  31/12/2017

MN ME MN ME

VIGENTES

Capitales 1.890.489  1.220.993 3111482 3.043.463 - - - - 3111482 3.043.463
Intereses 27.332 19.880 47.212 24.622 - - - - 47.212 24.622
Deterioro (497.556) (7.463) (505.019) (415.298) - - - - (505.019) (415.298)
Total 1.420.265  1.233.410 2.653.675 2.652.787 - - - - 2.653.675 2.652.787

COLOCACION
VENCIDA

Capitales
Intereses
Deterioro
Total

CREDITOS EN
GESTION

Capitales
Intereses
Deterioro
Total

CREDITOS
MOROSOS

Capitales
Intereses
Deterioro
Total

Total Créditos 1.420.265 1.233.410 2.653.675 2.652.787 - - - - 2.653.675 2.652.787
con el Sector

no Financiero

Publico

La composicion de los depdsitos del sector financiero, no financiero privado y no financiero publico
se detalla a continuacion:

DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO

Tipo de Sector financiero  Total sector Total sector Sector financiero Total sector  Total sector Total Total
depdsito del pais financiero financiero del exterior financierodel financierodel  depdsitos depdsitos
del pais al del pais al exterior al exterior al del SF al del SF al
31/12/2018  31/12/2017 3171272018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017
MN ME MN ME
Alavista 39100 1779 40.879 1103 - 605.626 605.626 370.555 646.505 371.658
A plazo fijo - 12994 12.994 252.854 - - - - 12.994 252.854
Otros - - - 2.876 - - - - - 2.876
Intereses - 70 70 68 - - - - 70 68
Total 39.100 14.843 53.943 256.901 - 605.626 605.626 370.555 659.569 627.456
DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO PRIVADO
Tipo de Residentes Total Total No residentes Total no Total no Total Total
depésito residentes al residentes al residentes resindentes  depositos del depésitos del
31/12/2018  31/12/2017 al 31/12/2018 al 31/12/2017 SNF privado  SNF privado
al 31/12/2018 al 31/12/2017
MN ME MN ME
Cuentas 10.342.869  19.007919  29.350.788 25587910  88.478 436.199 524.677 748.654 29.875.465  26.336.564
corrientes
Depositos 240.735 180.646 421.381 250.600 1.677 50.325 52.002 58.221 473.383 308.821
alavista

Cajasde 4.869.030 24627177  29.496.207 27740.369  64.935 10.453.755 10.518.690 9.364.647 40.014.897 37105.016
ahorro

Depdsitos 1785550  2.876.034 4.661.584 4034683 12053 2.525.259 2.537.312 2.226.505 7.198.896 6.261188
aplazo fijo

Otros 755116 2.732.862 3487978  3.264385  13.211 529.129 542.340 525.000 4.030.318 3.789.385
Intereses 14.638 8.882 23.520 21.377 80 7.031 711 4.430 30.631 25.807
Total 18.007.938 49.433.520 67.441.458 60.899.324 180.434 14.001.698 14182132  12.927.457 81623590  73.826.781
DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO PUBLICO NACIONAL
Tipo de depésito MN ME Total al 31/12/2018  Total al 31/12/2017
Cuentas corrientes - - - -
Depdsitos a la vista 28.879 843.481 872.360 7.808

Cajas de ahorro

Depdsitos a plazo fijo

Otros

Intereses - - - -
Total 28.879 843.481 872.360 7.808
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado integral son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
Nombre de la sociedad Pais de Cierre de % de Importe % de Importe
Residencia Ejercicio participacion particicpacion
B.EV.S.A Uruguay 31dediciembre 3,85% 2.524 15,38% 8.471
Compania Uruguaya de Medios Uruguay 31dediciembre 748% 5.015 6,78% 1.675
de Procesamiento S.A.
Total instrumentos de patrimonio 7.539 10.146

De acuerdo con lo establecido en el marco contable establecido por el Banco Central del Uruguay,
éstas inversiones se valuan aplicando el método de la participacion.

Instrumentos financieros otorgados en garantia
El Grupo posee los siguientes valores afectados en garantia:

« Depdsito en el Banco Central del Uruguay en Ul en garantia (fiduciario) por miles de Ul
2.500 (equivalentes a miles de $ 10.068).

+ Bonos del Tesoro BE 00060 F221118EUSF en USD por un valor nominal de miles de US$
3.000 en garantia en el Banco Central del Uruguay para incrementar el limite operativo de
convenios Aladi (Operaciones Nex).

« Deposito a la vista en Bancos del Exterior afectados en garantia de la operativa de tarjetas
de crédito por miles de US$ 10.056 (equivalentes a miles de $ 325.728).

Créditos adquiridos

Los créditos adquiridos a otras entidades se realizan por el capital adeudado por el cliente mas
los intereses devengados pendientes de cobro, provisionandose luego de adquiridos aplicando la
normativa vigente.

Transferencia a resultados durante el gjercicio
gue se informa de ganancias o pérdidas reconocidas
dentro del patrimonio.

Durante el ejercicio que se informa se efectuaron las siguientes transferencias a resultados de
ganancias o pérdidas reconocidas dentro del patrimonio:

Concepto Motivo Importe (positivo = ganancias negativo = pérdidas)
Diferencia de cotizacién de Venta / vencimiento de valores 4908
instrumentos financieros a clasificados en la cartera a valor
resultados razonable con cambios en otro

resultado integral.

Nota / - Contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo no mantiene instrumentos financieros designados como
instrumentos de cobertura.
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Nota & - Valor razonable de activos y pasivos financieros

Se detallan a continuacion las técnicas de valoracion para los activos y pasivos financieros que se
miden a su valor razonable:

Tipo Valuacion Nivel
Valores representativos de deuda con cotizacién ~ Valor de mercado de bolsas de valores Nivel 1
en bolsas de valores
Futuros, forwards o swaps Descuento de flujos de fondos utilizando curvas Nivel 2
de mercado
Opciones Aproximacion de Turnbull y Wakeman Nivel 3

A continuacion se presentan los activos y pasivos a nivel razonable incluyendo la distribucion entre
los distintos niveles de jerarquia de valor razonable:

31/12/718 31/12/17
ACTIVOS FINANCIEROS VALORCON-  NIVEL1 NIVEL 2 NIVEL 3 VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
A VALOR RAZONABLE TABLE CONTABLE
Carteraavalor razonable con 5.816.957  5.409.132 - 407825 7392966 7.026.756 109 366.101
cambios en resultados
Cartera a valor razonable con 8.866.352 8.866.352 - - 5661052 5.661.052 -
cambios en otro resultado integral
Opcion valor razonable con - - - - - - - -
cambios en resultados
Resto de activos a valor razonable - - - - - - - -
TOTAL 14.683.309 14.275.484 - 407.825 13.054.018 12.687.808 109 366.101
31/12/18 31/12/17
PASIVOS FINANCIEROSAVALOR  VALORCON-  NIVEL1 NIVEL 2 NIVEL 3 VALOR NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
RAZONABLE TABLE CONTABLE
Carteraavalor razonable con 422948 - - 422.948 786.013 406.519 465 379.029
cambios en resultados
Opciodn valor razonable con - - - - - - - -
cambios en resultados
Resto de pasivos a valor - - - - - - - -
razonable
TOTAL 422.948 - - 422.948 786.013 406.519 465 379.029

Nota 9 - Activos no corrientes en venta

El detalle de los activos no corrientes en venta es el siguiente:

Saldo inicial Altas Bajas gl e
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - -
Bienes adquiridos en recuperacién de créditos 80 - 80
Bienes desafectados del uso - - -
Participaciones - - _
Otros activos en venta - - - _
TOTAL 80 - 80 -
Saldo inicial Altas Bajas 315/?|2d/°2?)|17

Activos no corrientes mantenidos para la venta - - - -
Bienes adquiridos en recuperacién de créditos 6.531 - 6.451 80
Bienes desafectados del uso - - .
Participaciones - - -
Otros activos en venta - - R B
TOTAL 6.531 - 6.451 80

No se efectuaron cambios en el plan de ventas durante el ejercicio.
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Nota 10 - Participaciones y otras partes relacionadas
a. Asociadas y negocios conjuntos

BBVA Uruguay S.A. participa en las siguientes sociedades asociadas las cuales se encuentran
contabilizadas en el rubro 1.10.1 “Participaciones en asociadas”.

31712718 31712717
Nombre de la sociedad Pais de Cierre de Ejercicio % de Importe % de Importe
Residencia participacion particicpacion
Rias Redbanc S.A. Uruguay 31dediciembre 25% 6.562 25% 7172
Sistarbanc Uruguay 31dediciembre 0% - 26,66% 10.497
Total participaciones en asociadas 6.562 17.669

De acuerdo con lo establecido en la Comunicacion N° 2017/247 las inversiones en asociadas se
contabilizan bajo el método de la participacion.

Se presenta a continuacion informacion relevante de las sociedades asociadas:

Participacion BBVA Uruguay

Entidad Activo Pasivo Patrimonio 31/12/2018
Rias Redbanc S.A. 101.925 75.679 26.246 6.562
Total 101.925 75.679 26.246 6.562
. . . . . Participacién BBVA Urugua
Entidad Activo Pasivo Patrimonio P 31/12/2017 guay
Rias Redbanc S.A. 121.351 92.663 28.688 7172
Sistarbanc 433.985 39461 39.374 10.497
Total 555.336 487.274 68.062 17.669

En el ejercicio 2018 el Banco vendio su participacion social en Sistarbanc SRL.

b. Otras partes relacionadas

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Espafia) es propietario del 100% del capital accionario del
Grupo.

LandminadelaDirecciony del personal superior, segun la definicion de personal superior dispuesta
por el articulo 536 de la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero es

la siguiente:

Charro Pastor, Alberto Manuel

Presidente - Gerente General

Alonso Garcia, Juan Carlos

Gerente de Talento & Cultura y de Inmuebles y Servicios

Chaufan, Gabriel Alberto

Director Vocal - Presidente Comité de Auditoria

Cabrera Lapitz, Juan Jose

Sindico suplente

Corral Perez, Maria Del Rosario

Chief Commercial Officer

De Benito Pena, Juan Carlos

Director secretario - Vocal Comite de Auditoria

Diez Franco, Jose Antonio

Auditor Interno - Secretario Comité de Auditoria

Espalter Masoller, Haroldo Jose

Vocal Comité de Auditoria

Villalba Martinez, Diego Eduardo

Gerente Banca Retail

Goiri Lartitegui, Maria Isabel

Vicepresidente - Vocal Comité de Riesgos

Gonzalez Moya, Rafael

Director Vocal - Vocal Comité de Riesgos

Jourdan Gilles, Daniel

Contador General

Licandro Bosc, Gustavo

Director Vocal - Presidente del Comité de Riesgos

Molano Rivera, Jose Gregorio

Gerente de Riesgos

Musso Del Olmo, Barbara

Responsable de Legales

Ocampo Taboada, Adriana

Chief Operating Officer

O'Neill Buzzini, Eduardo Brian

Gestion Financieray Tesoreria

Rey Villanueva, Jose Luis

Sindico titular - Asistente Comité de Auditoria sin voto

Vallini Launy, Carina

Responsable de Atencién de Reclamos

Vinetz Tuchszer, Alejandro

Gerente Financiero

Znidaric Rimolo, Ménica

Responsable del régimen de informacion
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No se detalla el oficial de cumplimiento ya gue el mismo es de caracter reservado.

A partir del 2 de enero de 2019, Maria Carolina Gianola asume como Responsable de Comunicacion
y Relaciones Institucionales y Diego Villalba deja de integrar la ndmina de personal superior.

Apartirdel / defebrerode 2019, Franco Cinquegrana pasa a integrar landémina de personal superior
como Gerente de Desarrollo de Negocio y Emilio Diaz asume las responsabilidades de Responsable
de Atencion de Reclamos.

C. Informacion sobre transacciones y saldos pendientes
con participaciones y otras partes relacionadas

La naturaleza y el monto de las transacciones con partes vinculadas, asi como los resultados
derivados de éstas es la siguiente:

Cifras en milesde $ Cifras en miles de $
(M/Ny equivalente de M/E en M/N) 31/12/2018 (M/Ny equivalente de M/E en M/N) 31/12/2017

Carteraacosto Pasivos financieros Resultados Carteraacosto Pasivos financieros Resultados
amortizado (1) acosto amortizado amortizado (1) acosto amortizado

Sector financiero 34.464 2.081.001 (116.587) 205.456 1.808.256 (87.579)
Empresas enel pais - - - - - _

CasaMatriz, sucursales y subsidiarias
de Casa Matriz en el exterior

Entidad controlante, sucursalesy 34.310 2.081.001 (116.607) 109.101 1.802.216 (88.956)
subsidiarias de la entidad controlante
en el exterior

Sucursales en el exterior
Subsidiarias en el exterior - - - - - -
Bancosy otras instituc. 154 - 20 96.355 6.040 1.377

en el exterior vinculadas
Sector no financiero 15.535 63.701 (80.105) 23.052 116.870 (76.581)
Empresas administradoras de crédito 27.072 (81.259) 37504 (77.888)

Otras personas fisicas 15.535 36.629 1154 23.052 79.366 1.307
Otras personas juridicas - - - - - R

(1) Incluye disponible en instituciones financieras

Los saldos de resultados con empresas administradoras de crédito se vinculan mayoritariamente
con las operaciones de compra de cartera realizadas durante el periodo.

Nota 11 - Combinaciones de negocios

No se han producido combinaciones de negocios durante el ejercicio gue se informa.

Nota 12 - Activo intangible

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018:

(Amortizacioén

Costo acumulada) (Deterioro) Saldo contable
Plusvalia 155.577 122.369 - 33.208
Sotware adquirido - - - -
Gastos de desarrollo de software 390.773 206.770 - 184.003
Otros activos - - - -
TOTAL 546.350 329.139 - 217.21

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017:

(Amortizacion

Costo acumulada) (Deterioro) Saldo contable
Plusvalia 155.577 106.428 - 49.149
Sotware adquirido - - - -
Gastos de desarrollo de software 432.076 211.539 - 220.537
Otros activos - - - _
TOTAL 587.653 317.967 - 269.686
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Los gastos incurridos en el desarrollo o adquisicion de software se amortizan durante 3 afios desde
la fecha de activacion.

La plusvalia incluida se amortiza linealmente en 120 cuotas mensuales desde el mes siguiente a su
incorporacion.

No existen restricciones de titularidad y no se afectaron activos intangibles en garantia del
cumplimiento de obligaciones.

Nota 13 - Propiedades, planta y equipo

Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018:

(Saldo Final

Saldo Revalua- Disminu- Saldo Final (Saldo Revalua- (Amortiza- Disminu- o Saldo
Inicial  cién Afio Aumentos ( ciones) Valor Bruto I(nicial) (cién afio) (cién afio) ciones AATS:IUZE‘;;’; Final
Propiedades, 1.057.748 - 126,104  (106.926) 1.076.926 (395.366) - (71.604) 84.321 (382.649) 694.277
Plantay Equipo
Inmuebles 725.467 - 484 (30.407) 695.544 (223.416) - (20.668) 8.698 (235.386)  460.158
Obrasencurso - - - - - - - - - - -
Muebles y Utiles 79.166 - 6.385 (7.41) 78140  (40.951) - (7.583) 7.388 (41746)  36.994
Instalaciones - - - - - - - - - - -
Vehiculos 4.906 - - (3.195) 1711 (3.988) - (633) 3.195 (1.426) 285
Equipode 108.267 - 95.364  (30.769) 172.862  (62.802) - (22.301) 29.895 (55.208)  117.654
computacion
Cajade 46.473 - - - 46.473  (12.396) - (929) - (13.325) 33148
seguridad
Mejoras en 93.469 - 23.871 (35.144) 82196  (51.813) - (19.490) 35.145 (36.158)  46.038
inmuebles
arrendados
Otros
Informacion correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017:
IS§I{10 R.e,valu_a- Aumentos (D!sminu- Saldo Final (Sa!do (Rgvalya- (A.rportjza- Di§minu- A(iili?zl;ggln Sgldo
nicial cién Ao ciones) ValorBruto |Inicial) ciénafio) ciénafio) ciones Acumulada) Final

Propiedades, 1.194.475 (114.000) 35381  (58.108) 1.057.748 (442.865) 68.068 (78.355) 57.786 (395.366) 662.382
Plantay Equipo

Inmuebles 837525 (114.000) 9632 (7.690) 725467 (278.297) 68.068 (20.877) 7690 (223.416)  502.051
Obras en curso - - - - - - - - - - -
Mueblesy Utiles  79.889 - 2.974 (3.697) 79166 (36.447) - (7.994) 3.490 (40951)  38.215
Instalaciones - - - - - - - - - - -
Vehiculos 10.845 - 1.463 (7.402) 4906  (7.956) - (3.357) 7.325 (3.988) 918
Equipode 124.480 - 4001  (20.214) 108.267  (60.489) - (22.510) 20.197 (62.802)  45.465
computacion

Cajade 46.473 - - - 46473 (11.466) - (930) - (12.396)  34.077
seguridad

Mejoras en 95.263 - 17.31 (19.105) 93469  (48.210) - (22.687) 19.084 (51.813) 41,656
inmuebles

arrendados

Otros

Las bases de medicion de los bienes que integran la propiedad planta y equipo se detallan en la
Nota 2.1.9.

Los bienes inmuebles del Grupo fueron tasados el 31 de diciembre de 2017 por un tasador
independiente. El ajuste por revaluacion del valor se incluye en el rubro 3.2.6 “Superavit por
revaluacion” y surge de acuerdo al siguiente detalle:

Importe en miles de $

Valor de tasacion 502.051
Valor contable a la fecha de la tasacion 429.718
Superavit por revaluacion del ejercicio 2017 72.333
Superavit por revaluacion de ejercicios anteriores 19.505
Saldo al 31 de diciembe de 2018 91.838

Al31dediciembrede 2018 no existenrestricciones detitularidad o bienes afectados en cumplimiento

de obligaciones.
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Nota 14 - Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo no posee propiedades de inversion.

Nota 15 - Impuestos corrientes e impuestos diferidos

15.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido
en el estado de resultados
Saldo al 31/12/18 Saldo al 31/12/17
Impuesto alarenta corriente 160.977 329.871
Impuesto ala renta diferido 113.692 (149.726)
Total 274.669 180.145

A su vez se reconocieron miles de $ 6.287 de utilidad por IRAE diferido en el estado de resultado
integral consolidados al 31 de diciembre de 2017/.

15.2 Impuesto a la renta diferido

Elimporte en libros del impuesto diferido activo del Grupo se compone de diferencias temporarias
entre el resultado fiscal y el contable que se soportara en futuros ejercicios.

La evolucion de dichas diferencias discriminando las que generan de las que revierten las mismas es:

Activo por impuesto Generacion de diferencias  Reversién de diferencias Activo por impuesto
diferido al 31/12/2017 temporarias temporarias diferido al 31/12/2018

309.521 8.000 (121.692) 195.829

Activo por impuesto Generacion de diferencias Reversion de diferencias Activo por impuesto
diferido al 31/12/2016 temporarias temporarias diferido al 31/12/2017

153.508 156.869 (856) 309.521

Las partidas que se incluyen en el activo por impuesto diferido son las siguientes:

Partida Diferencia temporaria 2018 Diferencia temporaria 2017

Bienes de uso 627.848 627.770
Provisiones no deducibles 140.345 108.426
Saldos instrumentos financieros derivados 15.123 406.317
Venta inmueble a plazo - 1.983
Comisiones por préstamos - 93.587
Total diferencias temporarias 783.316 1.238.083
Impuesto diferido activo (25%) 195.829 309.521

La realizacion del activo por impuesto diferido se considera altamente probable puesto que los
resultados contables y en consecuencia la renta fiscal de la entidad permitira la reversion del
mismo, disminuyendo el impuesto corriente en los proximos ejercicios.

Nota 16 - Arrendamientos

Arrendamientos operativos

En calidad de arrendatario el Grupo reconocio milesde $ 46.775 en cuotas de arrendamientos como
gastos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 (miles de $ 43.494 al 31 de diciembre de
2017).
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Arrendamientos financieros

En calidad de arrendador, al 31 de diciembre de 2018 el Grupo mantenia la inversion bruta en
arrendamientos que se presenta a continuacion:

Ejercicio Inversidn bruta al final del ejercicio Valor residual Ingresos financieros no devengados
(operaciones vigentes)
31/12/18 497.254 33.743
31/12/17 575.566 39.397

Nota 1/ - Débitos representados por valores negociables

Los instrumentos de deuda emitidos por el Grupo son los siguientes:

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 3171272017

Certificados de depdsito sector financiero

Certificados de depdsito sector no financiero 10.081.694 7.475.089
Notas de crédito hipotecarias

Obligaciones negociables

Otros débitos representados por valores negociables

Acreedores por intereses 681.311 448.072
TOTAL 10.763.005 7.923.161

Nota 18 - Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros incluyen las provisiones para deudores incobrables por las garantias
otorgadas y los compromisos contingente asumidos por el Grupo. El siguiente es el detalle de Ia

evolucién de la provision:

Otros .
Saldo inicial Constituciéon (Desafectacion) Utilizacion movimientos 351?I1d20/28?é
netos (1)
Provisiones por 53.0M 34.663 (28.127) (32.677) 26.876
garantias financieras
Provisiones por otros 14.039 (106.896) 35.332 42.475
compromisos contingentes
TOTAL 53.011 148.702 (135.023) - 2.661 69.351
(1) Incluye diferencias de cambio y reclasificaciones.
Otros .
Saldo inicial Constitucién (Desafectaciéon) Utilizacion movimientos ;3'?20/28?;
netos (1)
Provisiones por 43.763 156.015 (146.427) (346) 53.01
garantias financieras
Provisiones por otros
compromisos contingentes
TOTAL 43.763 156.015 (146.421) - -346 53.011

(1) Incluye diferencias de cambio y reclasificaciones.
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Nota 19 - Contingencias y compromisos

El detalle de los riesgos y compromisos contingentes no reflejados en el Estado de Situacion
Financiera del Banc el siguiente:

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Riesgos contingentes 5.105.465 5.128.367
Garantias financieras por avales 4.625.322 4.440.243
Otras garantias financieras
Activos afectados a obligaciones de terceros
Créditos documentarios emitidos 415.507 518.910
Créditos documentarios confirmados 64.636 169.214
Otros riesgos contingentes
Compromisos contingentes 5.381.937 4.226.968
Lineas de crédito acordadas sector financiero
Lineas de crédito acordadas sector no financiero 1.098.620 1.005.357
Préstamos a utilizar mediante tarjetas de crédito 3.874.502 2.887.932
Otros compromisos contingentes 408.815 333.679

Nota 20 - Instrumentos subordinados

El Banco contrajo obligaciones subordinadas a los demas pasivos, con la previa autorizacion del
Banco Central del Uruguay. Las mismas son computadas para determinar la responsabilidad
patrimonial neta definida por las normas bancocentralistas, pues cumplen con las condiciones
exigidas por el articulo 63 de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema
Financiero, es decir: su plazo original es superior a cinco afios, No pueden ser rescatadas
anticipadamente sin el consentimiento previo del Banco Central del Uruguay y no estan afectadas
en garantia.

Se establecio expresamente que en caso de liquidaciéon del Banco, los titulares renuncian a sus
derechos de participacion en la masa de acreedores y tendran prelacion exclusivamente con
respecto a los accionistas y enigualdad de condiciones con otros acreedores subordinados.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, y de acuerdo con la autorizacion NE/4/2014/2944 del 16 de
diciembre de 2014, el Banco contrajo una obligacion subordinada a los demas pasivos por miles de
US$ 15.000 con la Corporacion Interamericana de Inversiones.

A suvez, con fecha 29 de noviembre de 201/, de acuerdo a la resolucion NE/4/2017/2723 del 22 de
noviembre de 2017, el Banco contrajo una obligacion subordinada a los demas pasivos por miles de
US$ 37.000 con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Adicionalmente, a partir de la resolucion NE/4/2017/2723 el Banco emitié bonos escriturales
subordinados a los demas pasivos convertibles en acciones por miles de US$ 25.000, los cuales
fueron adquiridos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Dichos bonos tiene un plazo de
vencimiento igual al de la sociedad y prorrogable automaticamente en caso que se haga con el
plazo de la sociedad. En caso que el ratio de capital comun (capital comun dividido los activos y
riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito, mercado y operacional)
descienda por debajo de 5,125%, los bonos seran convertidos en acciones ordinarias de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. hasta lograr al menos recomponer dicho ratio.

Debido al cumplimiento de los puntos establecidos en el articulo 63.1 de la RNRCSF, los bonos son
computados para establecer la responsabilidad patrimonial neta del Banco.
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La composicién de los instrumentos subordinados (capital) es la siguiente:

Plazo para el vencimiento M/N M/E (eq.M/N) 3ol Saldo al 31/12/2017
Menores de 12 meses
Entre 12y 24 meses
Entre 24y 36 meses
Entre 36y 48 meses - - -
Mds de 48 meses 2.494.030 2.494.030 2.214.828
Total - 2.494.030 2.494.030 2.214.828

Nota 21 - Patrimonio

El monto del capital social asciende al 31 de diciembre de 2018 a miles de $ 5.000.000 del cual
se encuentran integrados miles de $ 4.060.081. Asimismo, el Grupo no posee suscripciones
pendientes de integracion.

La composicion accionaria por desagregada por tipo de accion es la siguiente:

Accionista Porcentaje de Participacion

100%

Cantidad y tipo de Accién

406.008 acciones ordinarias
nominativas por milesde $ 10y

Valor nominal miles de $
4.060.081

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A.

(Espafia)

certificado provisorio por milesde $ 0,7

En abril de 2018 el Grupo pago dividendos por miles de $ 234.641.

Nota 22 - Ingresos de actividades ordinarias

Los principales ingresos del Grupo incluyen los intereses ganados por créditos otorgados, las
comisiones por servicios financieros y las diferencias en el valor razonable de valores.

Los ingresos por intereses y comisiones se reconocen segun lo indicado en la Nota 2.1.14. Las
diferencias en el valor razonable de valores se reconocen segun lo indicado en la Nota 2.1.6.

Nota 23 - Intereses y reajustes

Se detallan a continuacién los ingresos y gastos por intereses y reajustes:

Ingresos por intereses y reajutes

Saldo al 31/12/2018

Saldo al 31/12/2017

Colocaciones Banco Central del Uruguay 237.231 181.148
Créditos sector financiero 155.543 74.993
Créditos sector no financiero 4.343.293 3.926.980
Créditos sector no financiero publico 249.956 195.730
Instrumentos de deuda valor razonable 875.819 738.145
Instrumentos de deuda costo amortizado 1.501

Ganancias por reajustes de pasivo 19.240 21.835
TOTAL 5.882.583 5.138.831

Gastos por intereses y reajustes

Saldo al 31/12/2018

Saldo al 31/12/2017

Obligaciones Banco Central del Uruguay (4.754) (8.083)
Depdsitos sector financiero (5.162) (10.724)
Depdsitos sector no financiero privado (1.310.668) (1.024.926)
Depdsitos sector no financiero publico

Débitos representados por valores negociables sector financiero

Débitos representados por valores negociables sector no financiero privado

Débitos representados por valores negociables sector no financiero publico

Pasivos subordinados (152.120) (106.979)
Otros (45.617) (64.890)
TOTAL (1.518.321) (1.215.602)
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Los intereses no reconocidos en el estado de resultados por encontrarse suspendidos segin lo
establecido en las normas contables de la Superintendencia de Servicios Financieros ascienden al
31 de diciembre de 2018 a miles de $ 120.261 (miles de $ 187.713 al 31 de diciembre de 2017).

Nota 24 - Rendimiento de instrumentos de capital

Durante el gjercicio no se han reconocido dividendos provenientes de instrumentos de capital.

Nota 25 - Comisiones

El detalle de las comisiones por servicios ganadas y perdidas en el gjercicio es el siguiente:

MONEDA NACIONAL MONEDA EXTRANJERA

SALDO AL SALDO AL SALDO AL SALDO AL
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

COMISIONES GANADAS

Administracion de cuentas 108.070 86.503 58.450 48187
Negocios rurales

Negocios con el exterior 15 108 58.042 58.594
Giros, tranferencias y 6rdenes de pago 20.742 12.924 246.835 238.777
Tarjetas de crédito 228124 172.595 90.588 79.237
Tarjetas de débito 97.300 83.160 3.000 2.868
Administracion de valores 20.499 14.606 63.274 59.572
Custodia 813 667 47718 41.404
Garantias otorgadas 7.880 6.500 38.102 38.721
Cajas de seguridad 26 - 20.980 19.255
Otras 408.820 381148 187.081 166.146
TOTAL 892.289 758.211 814.070 752.761
COMISIONES PERDIDAS

Negocios con el exterior - (3) - @)
Corretajes (254) (172)

Negocios rurales

Otras (610.275) (545.344) (119.788) (98.31)
TOTAL (610.529) (545.519) (119.788) (98.313)

Nota 26 - Resultados de operaciones financieras

Los resultados de operaciones financieras se presentan a continuacion:

Resultados de operaciones financieras Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Cartera a valor razonable con cambios en resultados (23.925) (457.762)
Opcioén valor razonable - i

Ajustes de reclasificacion

Otros

TOTAL (23.925) (457.762)

m



Informe Anual 2018 - BBVA

Nota 27/ - Diferencias de cambio

Los saldos por diferencia de cambio son los siguientes:

Diferencias de cambio por valuacién Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Activos 8.087.359 (963.007)
Pasivos (7.996.693) 903.504
TOTAL 90.666 (59.503)
Diferencias de cambio por operaciones Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017

Ganancias 1.226.221 1.155.878
Pérdidas (784.689) (738.392)
TOTAL 441.532 417.486

Nota 28 - Beneficios a los empleados

Como se menciona en la Nota 2.1.13 el Grupo ofrece a su personal dos beneficios: una licencia
extraordinaria que se genera alos 25 afios de antigliedad bancaria, y pagos a la seguridad social del
personal prejubilado y con suspension de la relacion laboral. El primero de los beneficios alcanza al
31dediciembre de 2018 2400 empleados mientras que el segundo se ha otorgado a 4 funcionarios.

Los beneficios han sido contabilizados de acuerdo a lo establecido en la NIC 19 - Beneficios a los
empleados.

Ninguno de los beneficios cuenta conactivos relacionados, siendo las hipotesis actuariales utilizadas
para el calculo del pasivo las siguientes:

« Tasa anual de descuento : 9,75%
« Tasa nominal anual de incremento salarial: 7%
« Tasadeinflacion 6,5%

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados han sido los siguientes:

Valor actuarial

Costo del Costo por
Beneficio Saldo al servicio al intereses al Pagos Otros presente del
incio movimientos beneficio al
31/12/18 31/12/18 31/12/2018
Licencia 25 afios de antigliedad 106.126 3.528 7.851 3.493 4.607 109.405
Prejubilaciones y suspension de la 12173 - 835 7.314 (3.919) 9.613
relacién laboral
TOTAL 118.299 3.528 8.686 10.807 688 119.018
Valor actuarial
Costo del Costo por .
Beneficio Saldo al servicio al intereses al Pagos Otros movi presente del
incio 31/12/17 31/12/17 mientos  beneficioa)
Licencia 25 afios de antigiedad 116.743 11.670 6.664 5.421 23.530 106.126
Prejubilaciones y suspensién de la 13.997 6.423 471 4.848 3.870 12173
relacién laboral
TOTAL 130.740 18.093 7135 10.269 27.400 118.299

Nota 29 - Pagos basados en acciones

Durante el ejercicio 2018 el Grupo realizd pagos en acciones de remuneraciones variables al
colectivo alcanzado por la Directiva Europea por un total de 36.146 acciones BBVA equivalentes
a US$ 300.928 (U$S 196.521 al 31 de diciembre de 2017). Dicho colectivo estd compuesto por el
Country Manager y 5 miembros del Comité de Direccion.

No existen activos subyacentes ni pasivos en acciones vinculados a estas remuneraciones.
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Nota 30 - Gastos de personal y generales

Se detallan a continuacién los principales componentes de los gastos de personal

y gastos generales:

GASTOS DE PERSONAL Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Remuneraciones (1.639.179) (1.579.202)
Remuneraciones a directores y sindicos (3.704) (4.679)
Beneficios monetarios y no monetarios (253.634) (245.020)
Participacién en ganancias - -
Retribuciones basadas en acciones - -
Aportaciones a la seguridad social (340.181) (335.995)
Contribuciones a planes de beneficio post empleo - (32.861)
Otros (19.536) (18.925)
TOTAL (2.256.234) (2.216.682)
GASTOS GENERALES Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Amortizaciones (228.499) (236.908)
Seguros (129.379) (106.138)
Corretajes, giros, transferencias, 6rdenes de pago y otros - -
gastos

Impuestos, tasas y contribuciones (592.433) (534.637)
Alquiler de bienes inmuebles (39.517) (36.654)
Publicidad (55.357) (49.750)
Honorarios profesionales (52.998) 48.217)
Gastos de representacion (6.068) (4.180)
Fondo de garantia de depdsitos (193.644) (194.146)
Pérdidas por juicios - -
Otros (575.663) (526.824)
TOTAL (1.873.558) (1.737.454)

Nota 31 - Deterioro del valor de los activos no financieros

Durante el ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Nota 32 - Otros resultados

Los principales componentes del rubro Otros resultados se detallan a continuacion:

Saldo al 31/12/2018

Saldo al 31/12/2017

Detalle de otras ganancias

Ganancias por ventas de bienes 2.523 3.947
Recupero de gastos 320.381 289.745
Otras ganancias diversas 1.135 44920
Total 334.039 338.612
Detalle de otras pérdidas

Pérdidas por ventas de bienes (2.627) (923)
Donaciones (3.267) (2.374)
Incentivos para egresos (183.774) (120.965)
Contingencias judiciales (6.037) (6.080)
Otras pérdidas diversas (27.749) (15.583)
Total (223.454) (145.925)
TOTAL 110.585 192.687
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Nota 33 - Operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo no presenta resultados por operaciones discontinuadas.

Nota 34 - Riesgos que surgen de os instrumentos financieros
ElGrupo esté expuesto alos siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites.

34 Riesgo de crédito

La cartera de créditos ha sido clasificada en base a las categorias de riesgo definidas en el Anexo 1
de la Comunicacion N° 2017/247.

Se contabilizan en “Colocacion vencida” las operaciones impagas correspondientes al sector
no financiero, cualquiera sea su modalidad, una vez transcurrido el plazo de 60 dias desde su
vencimiento. Los créditos al consumo, se clasifican como “Créditos en gestiéon” cuando han
transcurrido 90 dias desde su vencimiento, transfiriéndose a “Créditos morosos”, cuando ese
plazo llega a los 120 dias. En el caso de créditos para la vivienda, se clasifican como “Créditos en
gestion” cuando han transcurrido 180 dias desde su vencimiento, transfiriéndose a "Créditos
morosos”, cuando ese plazo alcanza los 240 dias. Por ultimo, los créditos comerciales, a los 120
dias de vencidos se contabilizan en “Créditos en gestion”, transfiriéndose a “Créditos morosos” a
los 180 dias del vencimiento de la operacion.

Los préstamos al sector financiero con atrasos mayores o iguales a 1 dia se contabilizan en
“Colocacion vencida”, cuando presentan atrasos de 120 dias se contabilizan en “Créditos en
gestion” y trascurridos los 180 dias se contabilizan bajo “Créditos morosos”.

Se han constituido las provisiones necesarias para cubrir las eventuales pérdidas derivadas de la
incobrabilidad de los créditos (tanto especificas como estadisticas), de acuerdo a lo establecido en
el Anexo 2 de la Comunicaciéon N° 2017/247 A efectos de la determinacion del monto a provisionar,
se han deducido las garantias computables admitidas de acuerdo a loa Anexos 3y 4 de la referida
Comunicacion.
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La calidad crediticia de los créditos (incluyendo créditos diversos) y riesgos y cOmpromisos
contingentes se presenta a continuacion:

RIESGOS CREDITICIOS - SECTOR NO FINANCIERO

Riesgos  Créditosm/n  Créditos Riesgos y Total de Deterioro Riesgos Riesgos
clasificados m/e compromisos riesgo netos de netos de
en: contingentes deterioroal deterioro al
% minimo Importe 3171272018 31/12/2017
1A 222.346 3.547.083 593.707 4.363.136 0% - 4.363.136 4.046.814
1C 15.855.876 20.389.687 5.734.858 41.980.421 Mayoroiguala (628.801) 41.351.620 34.996.055
0,5% y menora
1,5%
2A 2.412.036 8.354.198 1.050.701 11.816.935 Mayoroigual a (135.588) 11.681.347 9.865.444
1,5% y menor
a3%
2B 1.246.332 7.739.834 624.972 9.611.138  Mayoroigual (164.628) 9.446.510 8.347.083
a 3%y menor
al7%
3 364.669 701.962 97575 1164.206 Mayoroigual a (111.639) 1.052.567 1.245.466
17% y menor a
50%
4 142.098 99.623 2488 244209 Mayor oiguala (73.804) 170.405 349.644
50% y menor a
100%
5 406.630 1.534.706 4754 1.946.090 100% (973.828) 972.262 328.079
Total 20.649.987 42.367.093 8.109.055 71.126.135 (2.088.288) 69.037.847 59.178.585

RIESGOS CREDITICIOS - SECTOR FINANCIERO

Riesgos Colocacio- Colocacio- Créditos Créditos Riesgos y Deterioro Riesgos Riesgos
clasifica- nesvista nesvista m/n m/e compromisos netos de netos de
dos en: m/n m/e contingentes deterioroal deterioro al
% minimo _ Importe 31/12/2018 31/12/2017
1A 2402482 18.071.004 165114 3.604.695 1.956.030 Mayoroigual a (575)  26.199.325 24.536.111
0,2%
menor a C))I,S%
1B - - - 61.333 236.619 Mayor oigual a (835) 297.377 438.464
0.5%y
menor a1,5%
1C - - - 50.886 116.071 Mayor oigual a (1.124) 166.122 157.324
1.5%y
menor a 3%
2A - - - 6.524 69.627 Mayoroiguala - 75.027 65.907
3%y
menor a1/%
2B - - - - Mayor oigual a - - 1.092
7%y
menor a 50%
3 - - - - - Mayoroiguala -
50%y
menor a 100%
4 - - - - - 100% -
5 - - - - - - - -
Total 2.402.482 18.071.004 165.114 3.723.438 2.378.347 (2.534) 26.737.851 51.075.754
COMPOSICION DE RIESGOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018
R:esg(:s con i
efiﬁ:ﬁc?ér%o Qredltos Deterioro Credlltos Deterioro Cr éditos Deterioro conflfosr%cr’rfigos Deterioro
clasificados ~ Vi8entes vencidos diversos contingentes
en:
1A 3.768.978 - - - 451 - 593.707 -
1C 36.103.729 (603.889) - - 141.834 (20) 5.734.858 (24.892)
2A 10.766.057 (122.881) - - 177 - 1.050.701 (12.707)
2B 8.952.797 (149.133) - 33.369 (252) 624.972 (15.243)
3 969.137 (92.062) 96.810 (8.802) 684 (104) 97575 (10.671)
4 190.151 (58.231) 51.467 (14.487) 103 (45) 2488 (1.041)
5 153.074 (94.164) 1.787.070 (876.675) 1192 (269) 4754 (2.720)
Total 60.903.923 (1.120.360) 1.935.347 (899.964) 177.810 (690) 8.109.055 (67.274)
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COMPOSICION DE RIESGOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017

Riesgos con
el sector no £y £y £y Riesgosy
financiero C_redltos Deterioro Cred‘léclos Deterioro g’.r éditos Deterioro compromisos Deterioro
clasificados  VI8€Ntes vencidos Iversos contingentes
en:
1A 3.492.491 - 516 - 553.807 -
1C 30.526.172 (491.747) 78.469 (7) 4.904.783 (21.621)
2A 9.231.771 (114.950) 155 - 758.597 (10.130)
2B 7.973.305 (134.511) - 27.088 (224) 494.275 (12.850)
3 1.324.201 (151.107) 52.929 (5.870) 206 (7) 29.243 (4.129)
4 329.261 (88.883) 171.400 (65.158) 267 (100) 3.869 (1.012)
5 24.697 (7175) 705.982 (395.638) 673 (606) 1.555 (1.409)
Total 52.901.898 (988.367) 930.311 (466.666) 107.374 (944) 6.746.129 (51.151)
COMPOSICION DE RIESGOS CREDITICIOS DEL SECTOR FINANCIERO AL 31/12/2018
s Eéﬁsrg:‘)iigggi::o Coloc'afc:iones Cyéditos Créd.iéos g_réditos c olr?rii)sr%(r)r?igos Total de
clasificados en: vista vigentes vencidos iversos contingentes riesgos
1A 20.473.486 3.623.724 146.085 1.956.030 26.199.325
1B - 61.333 236.619 297952
1C 50.886 116.071 166.957
2A 6.524 69.627 76.151
2B - -
3
4
5 - - - - -
Total 20.473.486 3.742.467 146.085 2.378.347 26.740.385
COMPOSICION DE RIESGOS CREDITICIOS DEL SECTOR FINANCIERO AL 31/12/2017
s Sci?cs:rg?iigggi::o Colocaciones Créditos Créditos Créditos c olsriiysr%ﬁigos Total de
clasificados en: vista vigentes vencidos diversos contingentes riesgos
1A 18.944.543 3.403.222 34.972 2.153.374 24.536.111
1B - 118.933 320.503 439.436
1C 82.774 75.341 158.115
2A 7.857 58.995 66.852
2B - 1.092 1.092
3 - -
4
5 - - - - - -
Total 18.944.543 3.612.786 - 34.972 2.609.305 25.201.606
El siguiente es el detalle de las operaciones reestructuradas de la Institucion (capitales):
OPERACIONES DE CREDITOS REESTRUCTURADAS
: Cantidad de operaciones  Cantidad de operaciones
reg:tlr?lf:tﬂpaec?as reestructuradas en el ejer- reestructuradas en el ejer- 31§?|2d/023|18 31s/?|2d/02?)|17
cicio cerrado al 31/12/2018 cicio cerrado al 31/12/2017
Créditos vigentes 21 545.942
Créditos vencidos 2 232.142
Total 23 778.084
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El siguiente es el detalle de los colaterales de préstamos que mantenia el Grupo:

COLATERALES DE PRESTAMOS

Colaterales

Computable
al 31/12/2018

No
computable al
31/12/2018

Computable
al 31/12/2017

No
computable al
31/12/2017

Saldo al

Saldo al

3171272018  31/12/2017

Prenda de depdsitos de dinero en
efectivo

1.980.332

347.005

1.887.563

378.025

2.327.337

2.265.588

Prenda de depdsitos de valores
publicos nacionales

966.277

286.573

698.274

433.943

1.252.850

1.132.217

Prenda de derechos crediticios por
venta de bienes o servicios al Estado

50.935

1438

45.623

50.935

47.061

Prenda de depdsitos de valores
publicos no nacionales

Prenda de depdsitos de valores
privados

179131

182.408

135.995

262.479

361.539

398.474

Prenda con desplazamiento de
mercaderias de facil realizacion

45

8.584

8.629

Prenda de vehiculos de cargay de
vehiculos habilitados para transporte
de pasajeros

Prenda de ovinos, bovinos, equinos y
porcinos

57152

22.355

47.856

14.099

79.507

61.955

Prenda de bosques con destino ala
produccion de madera o celulosa

Prenda sobre maquinaria agricola

Otras prendas

130.802

76.737

141.577

69.560

207.539

211137

Hipoteca sobre inmuebles

18.337.276

10.620.224

15.162.581

8.789.771

28.957.500

23.952.352

Fideicomisos de garantia constituidos
en el pafs alos que sean tranferidos
bienes

Magquinaria agricola, vehiculos de carga
y vehiculos habilitados para transporte
de pasajeros otorgados en
arrendamiento financiero

29.073

28.834

29.073

28.834

Cesiones en garantia sobre depdsitos
de dinero en efectivo y valores

254.683

216.201

2118

254.683

218.319

Fianzas solidarias, cartas de crédito
stanby y garantias independientes a
primera demanda otorgadas por
bancos del exterior

3.020.839

483.270

2.292.918

273.420

3.504.109

2.566.338

Cesiones de créditos documentarios
irrevocables y letras de cambio
avaladas por bancos del exterior

Créditos amparados por Fondos de
Garantia

3.801

2.954

3.801

2.954

Otras garantias

887.941

156.312.369

625.584

134.272.911

157.200.310

134.898.495

TOTAL

25.818.234

168.410.949

21.212.986

144.579.367

194.229.183

165.792.353

La composicion y evolucion de las provisiones para riesgo de crédito es la siguiente:

PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO al 31/12/2018

Deterioro

Saldo inicial

Constitucion

Desafectacion

Castigos

Otros
movimientos
netos

Saldo final

Créditos Vigentes al Sector Financiero

748

3.403

3.848

154

457

Créditos Vigentes al Sector no
Financiero

988.366

2.083.392

1.742.41

(208.987)

1.120.360

Créditos Diversos

943

5.560

5.746

67)

690

Colocacién vencida al sector financiero

Colocacién vencida al sector no finan-
ciero

17.372

149.409

30.356

36.287

172.712

Créditos en Gestion

78.799

217.039

21.596

(254.359)

19.883

Créditos Morosos

370.494

217.363

188.079

194.409

502.000

707.369

Provisiones por garantias financieras y
por otros compromisos contingentes

53.01

148.702

135.023

2.661

69.351

Provisiones Estadisticas

389.145

(322.849)

13.525

79.821

Provisiones Generales

TOTAL

1.898.878

2.502.019

2.127.059

194.409

91.214

2.170.643
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PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO al 31/12/2017

tros
Deterioro Saldo Constitucion Desafectacion  Castigos mov(i)mientos Saldo
inicial netos final
Créditos Vigentes al Sector Financiero 142 5.884 5.760 - 482 748
Créditos Vigentes al Sector no Financiero 816.349 1.707.759 1.392.602 - (143.139) 088.367
Créditos Diversos 916 4.387 4.066 - (293) 944
Colocacion vencida al sector financiero - - - - - -
Colocacion vencida al sector no financiero 14.196 74.805 54.475 - (17.154) 17.372
Créditos en Gestion 34.823 194.863 24.382 - (126.505) 78.799
Créditos Morosos 222.985 62.972 81.759 97.915 264.212 370.495
Provisiones por garantfas financieras y 43.763 156.015 146.421 - (346) 53.01
por otros compromisos contingentes
Provisiones Estadisticas 795.699 (395.984) - - (10.570) 389.145
Provisiones Generales - - - - - -
TOTAL 1.928.873 1.810.701 1.709.465 97.915 (33.313) 1.898.881

A continuacion se presenta informacion acerca de la concentracion de los riesgos crediticios:

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS ASUMIDOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018
Montos netos de productos en suspenso antes de previsiones

Concepto Vigente % Vencido % Riesgos y compromisos % Total %
contingentes
10 mayores riesgos 7.878.952 13% - 0% 459.850 6% 8.338.802 12%
50 mayores riesgos 21.285.410 35% 1.091.915 56% 1.293.158 16% 23.670.483 33%
100 mayores riesgos 28.757.295 47% 1.091.915 56% 1.785.007 22%  31.634.217 44%
Total de la cartera 60.903.923 100% 1.935.347 100% 8.109.055 100% 70.948.325 100%

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS ASUMIDOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017
Montos netos de productos en suspenso antes de previsiones

Concepto Vigente % Vencido % Riesgos y compromisos % Total %
contingentes
10 mayores riesgos 6.944.065 13% - 0% 596.137 9%  7540.202 12%
50 mayores riesgos 19.799.582 37% 296.313 32% 1.131.242 17%  21.227137 35%
100 mayores riesgos 25.544.044 48% 296.313 32% 1.834.674 27% 27.675.031 46%
Total de la cartera 52.901.898 100% 930.311 100% 6.746.129 100% 60.578.338 100%

CONCENTRACION DE RIESGOS CREDITICIOS CON EL SECTOR NO FINANCIERO POR DESTINO DEL CREDITO
Montos antes de deterioro

Destino del crédito Vigente Vencido Créditos Riesgos y com- Saldo al Saldo al
diversos  promisos contin- 31/12/2018 31/12/2017
gentes

Sector publico 3.164.424 - 314 84.684 3.249.422 3.195.805
Agropecuario 7.771.450 95.399 163 164.947 8.031.959 6.382.573
Industria manufacturera 11.759.655 129.722 1.752 640.854 12.531.983 11.186.774
Construccion 3.898.788 888.570 1.516 1.008.199 5.797.073 4.695.783
Comercio 12.470.606 478.642 1.254 1.626.024 14.576.526 12.323.425
Hoteles y restaurantes 694.832 2.726 - 78.878 776.436 708.516
Transporte, almacenam. y comunicac. 3.174.173 105.717 926 337434 3.618.250 3.525.998
Servicios financieros 593.353 13 5.045 49.390 647.801 688.342
Otros servicios 3.308.792 26.516 140.081 716.148 4.191.5637 3.093.009
Familias 14.067.767 208.042 26.759 3.402.204 17.704.772 14.885.395
Otros 83 - - 293 376 92
Total 60.903.923 1.935.347 177.810 8.109.055 71126135 60.685.712

CONCENTRACION DE CREDITOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2018

Capitales e ingresos financieros netos de intereses en suspenso

Concepto Colocaciones  Otros créditos Créditos sector Créditos Total
vista sector no financiero diversos
financiero
Argentina - 4.392 41.281 759 46.432
Brasil - 27.783 3.065 47 30.895
EEUU 2.482.707 3.253.710 56 132.224 5.868.697
Luxemburgo 338.744 - - - 338.744
Otros (1) 24.023 299.246 21.058 79 344.406
Total 2.845.474 3.585.131 65.460 133.109 6.629.174
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CONCENTRACION DE CREDITOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2017

Capitales e ingresos financieros netos de intereses en suspenso

Concepto Colocaciones  Otros créditos Créditos sector Créditos Total
vista sector no financiero diversos
financiero
Argentina 7.857 37.806 493 46.156
Brasil - 20.442 2103 203 22.748
EEUU 521.845 797.318 112 36.309 1.355.584
Espana 62.066 1.878.100 184 - 1.940.350
China - 375.490 - 375.490
Reino Unido 82.979 - 84 - 83.063
Panama - - 11.555 4 11.559
Otros (1) 241.049 52.016 13.333 16 306.414
Total 907.939 3.131.223 65.177 37.025 4.141.364
34.2 Riesgo de liquidez
El detalle de los vencimientos de créditos y obligaciones es el siguiente:
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2018
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralaiio  Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios
Créditos vigentes S. Financiero (1) 24.215.953 - - 24.215.953
Créditos vigentes S. no Financiero 38.275.623 10.116.495 12.511.805 60.903.923
Total de créditos vigentes 62.491.576 10.116.495 12.511.805 85.119.876
Pasivos financieros a costo amortizado SF 944.204 296 - 944.500
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 88.160.535 871.606 4.791.787 93.823.928
Total pasivos financieros a costo amortizado 89.104.739 871.902 4.791.787 94.768.428
(1) Incluye colocaciones vista.
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2017
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralafio Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios

Créditos vigentes S. Financiero (1) 22.557.329 - - 22.557.329
Créditos vigentes S. no Financiero 32.350.103 9.718.571 10.833.224 52.901.898
Total de créditos vigentes 54.907.432 9.718.571 10.833.224 75.459.227
Pasivos financieros a costo amortizado SF 1.058.346 796 - 1.059.142
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 77.213.143 3.147174 1.809.278 82.169.595
Total pasivos financieros a costo amortizado 78.271.489 3.147.174 1.809.278 83.228.737

(1) Incluye colocaciones vista.

A continuacion se presenta informacion acerca de la concentracion de los depdsitos:

CONCENTRACION DE DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2018

Numero de depositantes

Total de depdsitos en m/ny m/e (incluye intereses)

Residentes No residentes
Monto % Monto %
10 mayores depositantes 12.911.497 16% 1.042.965 7%
50 mayores depositantes 20.160.192 25% 1.581.840 11%
100 mayores depositantes 23.878.705 30% 1.787.159 13%
Total de depésitos 79.067.234 100% 14.191.721 100%

CONCENTRACION DE DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO AL 31/12/2017

Numero de depositantes

Total de depdsitos en m/n y m/e (incluye intereses)

Residentes No residentes
Monto % Monto %
10 mayores depositantes 10.565.617 15% 832.229 6%
50 mayores depositantes 16.040.595 23% 1.252.18 10%
100 mayores depositantes 19.205.653 28% 1.565.368 12%
Total de depésitos 68.819.452 100% 12.938.296 100%
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CONCENTRACION DE PASIVOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2018

Capitales e intereses

Concepto Depésitos sector Depésitos sector no Total
financiero financiero
Argentina 10.195 11.493.796 11.503.991
Brasil 53.023 593.224 646.247
EEUU 530.060 56.718 586.778
China 144.346 458 144.804
Otros (1) 144.737 2.047.525 2.192.262
Total 882.361 14.191.721 15.074.082
(1) Menores al 10%
CONCENTRACION DE PASIVOS CON NO RESIDENTES POR PAIS AL 31/12/2017
Capitales e intereses
Concepto Depésitos sector finan- Depésitos sector no Total
ciero financiero
Argentina 8.648 10.049.021 10.057.669
Brasil 58.091 575.070 633.161
EEUU 428.494 111.012 539.506
China 212.397 759 213.156
Otros (1) 92.934 2.202.434 2.295.368
Total 800.564 12.938.296 13.738.860

(1) Menores al 10%

34.3 Riesgo de mercado

La “duration” de los instrumentos de deuda de la cartera a valor razonable es la siguiente:

DURACION DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA DE LA CARTERA A VALOR RAZONABLE

Moneda del instrumento

Duracién (meses)

Duracién (meses)

2018 2017
Pesos 4,97 2,18
Euros 5,66 17,03
Dolares 3,87 8,32
Ul 14 26,23

A continuacion se presenta informacion acerca de la exposicion al riesgo de tasa de interés de
los créditos vigentes y pasivos financieros a costo amortizado vy al riesgo por tipo de cambio y de

reajuste:
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2018
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralafio Entrelafioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afios
Créditos vigentes SF 24.215.953 - - 24.215.953
Créditos vigentes SNF 34.173.072 5.908.773 20.822.078 60.903.923
Total 58.389.025 5.908.773 20.822.078 85.119.876
Pasivos financieros a costo amortizado SF 930.609 12.994 897 944,500
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 84.542.538 1.648.548 7.632.091 93.823.177
Total 85.473.147 1.661.542 7.632.988 94.767.677
CREDITOS VIGENTES Y PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO AL 31/12/2017
Operaciones cuya tasa de interés se revisa en un plazo:
Concepto Menoralafio Entrelaiioy Mas de 3 afios Total
menor a 3 afos

Créditos vigentes SF 22.557.329 - - 22.557.329
Créditos vigentes SNF 29.675.173 5.203.024 18.023.701 52.901.898
Total 52.232.502 5.203.024 18.023.701 75.459.227
Pasivos financieros a costo amortizado SF 1.057.802 273 1.067 1.059.142
Pasivos financieros a costo amortizado SNF 75.410.657 2.649.782 4.108.691 82.169.130
Total 76.468.459 2.650.055 4.109.758 83.228.272
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Informacién al 31/12/2018
Activos en M/E

Pasivos en M/E

Monedas extranjeras

Posiciéon netaen Posicién arbitrada
M

a dodlares USA
Dolar USA 2.138.618 2.121.228 17.390 17.390
Peso Arg. 4578 1.619 2.959 79
Real 300 40 260 67
Euro 45749 47.316 (1.567) (1.797)
Otras 804 591 213 212
Total 15.957
Monedas reajustables Activos en Pasivos en Posicion neta en Posicion en
moneda moneda moneda moneda

reajustable

reajustable

reajustable

reajustable

UR - - -
IPC 2.685 - 2.685 2.685
ul 3.432.079 2.224.9M 1.207.168 4.861.264
Total 4.863.949
Informacion al 31/12/2017
: - : Posiciéon netaen Posicién arbitrada
Monedas extranjeras Activos en M/E Pasivos en M/E a dolares USA
Délar USA 1.951.321 2.017.322 (66.001) (66.001)
Peso Arg. 4.306 1.606 2.700 145
Real 318 30 288 87
Euro 45160 45.820 (660) (793)
Otras 2.187 756 1.431 1.431
Total (65.131)
Monedas reajustables Activos en mone- Pasivos en mone- Posiciéon netaen Posicién en mone-
da reajustable da reajustable moneda reajus- da reajustable
table

UR - - -
IPC 2.700 - 2.700 2.700
ul 3.356.216 1.682.739 1.673.477 6.237.886
Total 6.240.586

Nota 35 - Fideicomisos financieros administrados

El Grupo no administra fideicomisos financieros al 31 de diciembre de 2018.

Nota 36 - Hechos posteriores

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del ejercicio que merezcan ser revelados
Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por parte de la Gerencia

con fecha 29 de marzo de 2019.

e

Sr. Alberto Charro
Presidente

121



Informe Anual 2018 - BBVA

Dictamen de |los Auditores
Independientes

Sefiores del Directorio de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Bilbao Vizcaya Uruguay
S.A. y su subsidiaria BBVA Distribuidora de Seguros S.R.L. (el “Grupo”), los que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018, los correspondientes
estados consolidados de resultados, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, sus notas, que contienen un resumen de las
politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados financieros consolidados

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay, segun lo establecido en la Nota 2 de los
estados financieros, y del control interno que la administracion determiné necesario para permitir
la preparacion de estados financieros consolidados libres de errores significativos, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestraresponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con Normas de Auditoria
adoptadas por el Banco Central del Uruguay (Comunicacion N° 2018/253). Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres de
errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los importes y las revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo adecuado del control interno para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados del Grupo, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupo. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la

Direccion, asf como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay S.A. vy su subsidiaria BBVA Distribuidora de Seguros S.R.L. al 31 de diciembre
de 2018, los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados
por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables dispuestas por la
Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay, segun lo establecido en
la Nota 2 de los estados financieros.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion a la Nota 2 a los estados financieros en la que se indica que las normas y
criterios mencionados en el parrafo anterior constituyen las normas contables legales vigentes enla
Republica Oriental del Uruguay para la presentacion de los estados financieros de las empresas de
intermediacion financiera reguladas por el Banco Central del Uruguay. No han sido determinadas
ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados financieros
y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Nuestra opinion no se modifica con respecto a este asunto.

Otra informacion

La Direccion es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la informacion
incluida en el “Informe Anual de Gobierno Corporativo - Afio 2018" (no incluye los estados contables
consolidados y nuestro informe de auditoria) que hemos obtenido previo a la fecha de este informe
de auditorfa y la informacion “Memoria Anual 2018", que se espera que esté disponible para
nosotros después de la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados contables consolidados no cubre la otra informacion y no
expresamos ni expresaremos ningun tipo de seguridad ni conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables consolidados, nuestra responsabilidad
es |leer la otra informacion identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion
es significativamente inconsistente con los estados contables consolidados o nuestro conocimiento
obtenido en la auditoria, o parece estar significativamente equivocada.

Si basados en el trabajo realizado sobre la otra informacién obtenida previo a la fecha de este
informe de auditoria, concluimos que hay un error material en dicha otra informacion, debemos
informar este hecho. No tenemos nada gue informar en este sentido.

Montevideo, 29 de marzo de 2019
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